o

@Mﬁm

Lielakie Baltijas darijumi

PRUDENTIA M&A FOLIO

Baltijas M&A tirgus apskats
Janvaris — Junijs, 2019

Darfjumu apskats

2019. gada pirmie seSi ménesi Baltijas uznémumu apvienoSanas un pirkSanas (M&A)
nozaré aizvaditi ar mazak registrétiem izzinotajiem darfjumiem. Pirmajos se$os
méneSos 2019. gada tika izzinoti 107 M&A darijumi, kur vienu no darjjuma pusém
parstavéja kada no Baltijas valstim. Salidzinot ar 2018. gada pirmajos seSos
ménesos izzinoto M&A darfjumu skaitu tas ir par 30 darfjumiem jeb 22% mazak. M&A
darijumu skaita krituma iemesli varétu bat dazadi — tirdzniecibas kari starp ASV un
Kinu, kas ietekmé arT Eiropas Savienibas valstu ekonomiku, neskaidriba par Brexit
iznakumu, pieaugosais diskusiju skaits, ka tuvakaja laika ir gaidama recesija, ka art
citi iemesli. Japiemin protams ari ir tas, ka péc Baltijas banku naudas atmazgasanas
skandaliem potenciala pircéja izvértéSanas process ir laikietilpigaks un striktaks
(pieméram iegades Idzeklu izcelsmes noskaidroSana), ar ko arl iesp&ams ir
skaidrojams M&A darijumu kritums.

» Balstoties uz publiski pieejamam M&A darijuma vértibam, lielakais izzinotais M&A

dartjums 2019. gada pirmajos seSos méenesos bijis Danske bank Igaunijas privato
aizdevumu struktarvienibas iegade, ko veica LHV Pank par 410 milj. EUR. Portfela
pardoSana ir Igaunijas finanSu uzrauga uzlikts pienakums, kas sekoja péc Danske bank
nelikumigu darbibu atmaskoSanas. Darljums butiski nostiprinas LHV Pank pozicijas —
bankas aizdevuma portfelis pieaugs par 40%, ka ar1 ST attieciga portfela pastavéSanas
laika bankas kapitala atdeve pieaugs vid€ji par 0.4 procentpunktiem katru gadu.
Bavmaterialu raZzotajs Schwenk par 340 milj. EUR iegadajas Cemex Baltijas un
Ziemelvalstu aktivus, kuru konsolidéta EBITDA 2018. gada bija 27,3 milj. EUR. Cemex
butiska nozime tautsaimnieciba jau vairakus gadus péc kartas ir atspogulota Prudentia
un Nasdaq Riga veidotaja Latvijas vértigako uznémumu TOP 101. Piemé&ram, pagajusa
gada TOP 101 Cemex ienéma 47. vietu ar uznémuma vértibu 93,9 milj. EUR apméra.

* |zzinoto M&A darijumu vertibu summa 2019. gada pirmaja pusgada bija 1,1 mljrd. EUR.

Procentualais pircéeju iedalijums péc to veida 2019. gada
pirmajos seSos ménesos
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Stratégiskie

Industrijas un investoru veids

Procentualais pircéju iedalljums péc to veida pirmajos seSos ménesos 2019. gada neuzrada

batiskas izmainas — stratégiskie investori visbiezak parstav pircéja pusi.

Gan Lietuvas (Lietuvos energija renewables), gan Igaunijas (Enefit Green) valstu energétikas

uznémumi veikusi M&A darfjumus Polija, kur Lietuvas uznémums iegadajas véja fermu
attistitaju Pomerania Invall, bet Igaunijas uznémums — 20 saules parku projektus.

RazoSana kopa ar industrialo un komercialo pakalpojumu sektoru kartéjo reizi dominé starp
iegadato uznemumu parstavetajam nozarém, kopa sastadot 41% no visiem M&A darifjumiem.

Neraksturigi biezi (16% no M&A dartjumiem) M&A darijumos tika iegadats uznémums no
IT&T sektora

Darijumu geografiskais raksturojums un nozaru saistiba

58 M&A darfjumos abas iesaistitas puses parstaveéjusas kadu no Baltijas valstim.

ArT Soreiz Igaunijas uznémumi izcéluSies ar lielako iegades aktivitati, parstavot pircéja pusi

36 M&A darfjumos, bet Lietuvas un Latvijas pircéji attiecigi 24 un 15 reizes.
ArT iegadato valstu sadalijums sastada identisku secibu, kur uznémumi no lgaunijas,
Lietuvas un Latvijas tika iegadati attiecigi 39, 32 un 21 M&A dartjumos.

49% no kopé&jiem darTjumiem investors un pardevéjs parstavéja vienu nozari, kas norada uz

to, ka 2019. gada pirmajos seSos ménesos investoru motivs visticamak ir bijis tirgus
pozTciju stiprinasana.

: S&P Capital IQ a. un éi aj

Mergermarket, PitchBook, Baltijas konkurences uzraugu datubaze.

1 ar iski ji i aciji sa]a apskata ir iekJauti visi izzinotie M&A, privata kapitala, izvéléti riska kapitala un izvéléti

*NB

fjumi Baltija a laika perioda.

: Tabula ieklauj tikai darijumus ar publiski pieejamam darijumu vértibam.
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Saistibu atruna

So Prudentia M&A Folio zinojumu (turpmak teksta — Zinojums) sagatavoja AS Prudentia (turpmak teksta — Prudentia)
un tas domats visparéjai publikai tikai informativos noltkos.

Sis Zinojums satur publiski pieejamu informaciju, kas ieglta interneta, preses relizés, “S&P Capital 1Q” un citas
datubazes, interviju veida un citos avotos. Lai gan publiski pieejamo avotu kvalitate tika rlpigi izanalizéta, Prudentia
negaranté un neuznemas atbildibu par Saja Zinojuma izmantotas informacijas pilnibu, precizitati, uzticamibu vai
piemérotibu. Jebkura STis informacijas izmantoSana tadéjadi ir katra pasa atbildiba.

St Zinojuma pirmaja dala ieklauta informacija tikai par publiski izzinotiem uznémumu apvienoSanas dartjumiem.
Sis Zinojums satur arT Prudentia un tas saistito uznémumu viedokli. Sie viedokli nevar tikt izmantoti arpus Zinojuma
konteksta. Prudentia, tas saistitie uznémumi, to darbinieki vai parstavji neuznemas atbildibu par jebkadiem tieSiem vai

netieSiem zaudéjumiem, kas izriet no, vai saistas ar 81 Zinojuma, kadas ta dalas vai viedokla izmantoSanu.

Neviena no Zinojuma dalam nevar tikt izmantota atseviSki no kopé&ja Zinojuma un tikt izmantota bez atsauces uz
Prudentia.
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