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YURTICI GELISMELER
Issizlik 4 Yilin En Yiikseginde ' YURTICI PIYASALAR

’_I‘urk_ly? ISt.E’I’tl.Stlk Kurumu (TUIK) Aralk dorll.emm? y.on'ellk. "ljlaflehalkl Isgiicii Gecen Onceki Haftalik' Aylic Yillil
Istatistikleri"ni acikladi. Agiklanan rakamlara gore Tiirkiye'de issizlik orami Aralik

ayinda yiizde 10,9 oldu. Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin tahmin medyani Endeksler _hafta hafta % % %
yiizde 11,1’lik bir oran éngériiyordu. Issizlik oran1 erkeklerde yiizde 10,2 kadinlarda BIST 100 82506 76.642 7,65 -1,95 -3,75
ise yiizde 12,6 olarak hesaplandi. Ayni dénemde tarim disi issizlik orani ytizde 12,9 BIST 30 101.456 93.828 8,13  -1,86 -4,42
olarak tahmin edildi. 15-24 yas grubunu igeren geng issizlik orani ytizde 20,2 iken,

15-64 yas grubunda bu oran yiizde 11,2 oldu. istihdam edilenlerin yiizde 19,5'i tarim, BISTEANKA '150.517 136305 10,27 -2,75 " =5,30
yiizde 20,5'i sanayi, yiizde 7,1'i ingaat, ylizde 52,8'i ise hizmetler sektériinde yer ald1. BISTMALI  111.180 102.741 8,21  -2,46 -3,51
TUIK, 2014'e iliskin yillik issizlik oranini ise yiizde 9,9 olarak agiklamisti. TUIK BIST KATILIM 78.261 73.127 7,02 -0,75 -2,27
Grafik 1, 2

1 2 3
Bir nceki haftanin kapanis fiyatina gére degisim, *Bir Gnceki ay sonunun kapanis fiyatina gore degisim, ~ Bir dnceki
yilsonunun kapanis fiyatina gére degisim.

Biitce 2,4 Milyar Lira A¢ik Verdi
Merkezi Yonetim Biitcesi, subat ayinda 2,4 milyar lira agik verdi. Subatta biitce
gelirleri, gecen yilin ayni ayma gore yiizde 16,6 artarak 40,2 milyar lira, biitce Gegen Onceki Haftak Ayhk Yillik
giderleri ise yiizde 29,8 artarak 42,5 milyar lira olarak gerceklesti. Merkezi yonetim Endeksler  hafta hafta % % %
biitgesi yilin ilk iki ayinda 1 milyar 410 milyon lira fazla verdi. AA Grafik 3

DOW JONES 18.128 17.749 2,13 -0,03 -0,41

Hazine Borg¢ Stoku 632,5 Milyar Lira Oldu S&P 500 2.108  2.053 2,66 0,17 -0,27
Hazine Miistesarligl, Subat ayina iliskin merkezi yonetim briit bor¢ stoku verilerini NASDAQC 5.026 4.872 3,17 1,27 2,87
acikladl. Buna gore, Subat sonu itibariyla merkezi yénetim briit bor¢ stoku 632,5
milyar lira olarak hesaplandi. Bor¢ stokunun 421,2 milyar liralik kismi Tiirk Lirasi,

FTSE 100 7.023 6.741 4,18 1,09 2,66

211,3 milyar liralik kismi ise d6viz cinsi bor¢lardan olustu. AA DAX 12.039 11.902 1,16 5,559 21,38
. CAC40 5.087 5.010 1,54 2,75 17,27

Merkez Bankasi Faizde Degisiklik Yapmadi

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Mart ay1 Para Politikas1 Kurulu (PPK) NIKKE 19.560 19.254 1,59 4,06 10,33

toplantisi sonrasinda politika faizinde degisiklige gitmedi. TCMB bir hafta vadeli repo BOVESPA 51.967 48.596 6,94 0,74

ihale faizini degistirmeyerek yiizde 7.50'de tutarken, ayrica faiz koridorunda da VIX 13,02 16,00 -18,63 -2,40 -
degisiklik yapmayarak iist bant olan gecelik marjinal fonlama oranin yiizde 10.75'te
ve alt bant olan gecelik bor¢lanma faizini ise ytlizde 7.25'te tuttu. Merkez ayrica ROK
ve munzam karsiliklarda da degisiklige gitmedi. Bloomberght

MSCI (EM) 970 940 3,19  -2,10

PPK toplanti1 kararlari i¢in tiklayiniz. DOViz PiYASALARI

G Onceki
Fitch Notu Ve Goriiniimii Teyit Etti . ecen neeld Hafotallk Azhk Y':hk
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Tirkiye'nin kredi notu Pariteler _ hafta  hafta % % %
BBB- ve duragan olan goriiniimiinii teyit etti. Fitch'ten yapilan agiklamada, disik L 2,5726 12,6324 -2,27 2,56 10,34
petrol fiyatlarinin enflasyon ve cari agik taraflarinda iyilesme sagladigina deginildi. 2,7913 2,7630 1,02 -061 -1,32

Fitch'in agiklamasinda Rusya, Ortadogu ve Ukrayna'ya yapilan ihracatin sert sekilde
distiigii de ifade edildi. Agiklamada, kamu maliyesinin saglam olmayi siirdiirdiigii ve 38500 3,800 1,03 052 565
Haziran'daki se¢im oncesi herhangi bir sikinti olacagina iliskin isaret goériilmedigi EUR/USD 1,0821 11,0496 3,10 -3,35 -10,54
belirtildi. Fitch'in gerekceli kararinda, bankacilik sisteminin Bank Asya'daki USD/IPY 120,04 121,40 -1,12 0,34 0,28
gelismelerden etkilenmeden iyi bir durumda oldugu ifade edildi. Fitch'in
des . . . i . R, o GBP/USD 1,4949 11,4744 1,39 -3,17 -4,04

egerlendirmesinde, ekonomi politikasina dair gerginligin kamuoyuna yansidigi ve
bu durumun yatirimeilari rahatsiz ederek, déviz kuru iizerinde asagi yonlii baskiya Kur Sepeti  2,6820 12,6977 -0,58 0,88 3,95
yol actig1 tespiti yer aldi. Bloomberght
Fitch’in degerlendirmesinin tamami icin tiklayiniz KIYMETLi MADENLER VE EMTIA FiYATLARI
Vakiflar Bankasi VGM'ye Katilim Bankasi icin Damismanlik Yapacak Gegen Onceki Haftalik Ayhk Yillik
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunca, Vakiflar Bankasi tarafindan hafta  hafta % % %
Basbakanlik Vakiflar Genel Miidiirliigiine (VGM) katilim bankasi kurulus ve faaliyet Altin ($/ons)  1184,5 1155,8 2,48 2,41 0,04
izni almrTlf'im.surecmde danismanlik hlzmetl ’sqnm351na izin \ierllmem kararlastirildi. Giimiis($/ons) 16,9 156 8,33 181 757
Konuya iliskin Kurulu karari, Resmi Gazete'nin cuma giinkii sayisinda yayimlandi.
Buna gore, Vakiflar Bankasi tarafindan hakim ortagi VGM'ye, katilim bankasi kurulus Balkar 276,1  266,4 3,66 2,58 -2,28
ve faaliyet izni alinmasi siirecinde, katilim bankasinin "ortaklik yapisinin belirlenmesi Platin 11409 11170 2,14 -3,80 -5,55
ve kurulus sermayesi i¢in kaynak temin edlln}'eﬁl, kurulys izni, anonim §1r.ket Paladyum 7783 7937 1,94 -499 -2,38
kurulusu ve faaliyet izni basvurularinin yapilmasi1”, "hedef faaliyet alanlari, miisteriler
ve yatirnmcilar icin stratejiler olusturulmasi”, "organizasyon yapisimn ve is Petrol 45,7 44,8 19  -8,12 -20,49
stireclerinin belirlenmesi", "bllgl islem altyapisinin kurulmasi”, "insan kaynaklarinin Bugday 530,0 502,0 5,58 3,31 -10,13
belirlenmesi ve egitimi" "VGM tarafindan alinacak danismanlik hizmetlerinin

. . . . . Pamuk 62,82 61,92 1,45 -2,95 4,23

belirlenmesi konularmda musavn‘llk veya danigsmanlik hizmeti sunmasina izin
verildi. Bloomberght
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http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/tcmb+tr/tcmb+tr/main+menu/duyurular/basin/2015/duy2015-21
https://www.fitchratings.com/creditdesk/press_releases/detail.cfm?pr_id=981709&origin=home

S&P: Konut Sektoriinde i¢ Talep Canlanacak

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's yayinladig raporda,
Tiirkiye'de konut sektoriindeki i¢ talebin 2015'te toparlanacag: tahmininde bulundu.
S&P'nin Gelismekte Olan Ulkeler Konut Piyasalari Arastirmalar1 adli raporunda, kisa
vadede Tiirkiye konut piyasasinin fonlama kosullarinin destekleyici olarak kalmasini
bekledigi tespiti yer aldi. Yabanci alicillarin Tiirkiye konut piyasasina kars: ilgisinin
pazar1 desteklemeye devam edecegi dngoriisiine yer verilen raporda "Tiirkiye'nin
artan gen¢ niifusundan kaynaklanan gii¢clii yapisal talep, Tiirkiye konut
piyasalarindaki ana itici etkeni olarak kalmaya devam etmesi beklenmekteydi"
denildi. Bloomberght

YURTDISI GELISMELER

Fed "Sabirl" ifadesini Kaldirdx

ABD Merkez Bankasi Fed, faiz artisi igcin sabirll olacagi taahhiidiini sézli
yonlendirmesinden ¢ikardi. Fed iki giin siiren A¢ik Piyasa Komitesi (FOMC) sonrasi
faizleri sabit birakirken, Baskan Yellen'in en az iki ay boyunca faiz artirilmayacagi
anlamina geldigini ifade ettigi "sabirll" ibaresi kullanilmadi. Fed'in agiklamasinda en
cok dikkat ¢eken noktalardan biri de Fed baskanlarinin yi1l sonu i¢in federal fonlama
orani beklentisinin yiizde 1,125'ten yiizde 0,625'e indirilmesi oldu. Fed'in sdzli
yonlendirmesinde federal fonlama oraninda Nisan ay1 toplantisinda bir artisin olasi
olmadig: ifade edilirken, sikilasmanin istihdam piyasasinda daha fazla iyilesme
olmasi ve enflasyonun orta vadede yiizde 2'lik hedefe dogru ¢cikmasi noktasinda
makul oranda giiven duyulmasi halinde gerceklesecegi belirtildi. Panelin 2015
biliylime tahmini Aralik'taki ylizde 2,6 ila 3,0’dan ytizde 2,3 ila 2,7 arasina gekildi.
FOMC'nin 2015 igin issizlik orani tahmini ise Aralik'taki ylizde 5,2-5,3 arasindan
ylzde 5 ila 5,2 arasina indirildi. Fed ayrica enflasyon beklentilerini ¢ekti. Bir dnceki
raporda enflasyonun bu y1l yiizde 1 ila 1,6 ve gelecek yil yiizde 1,7 ila 2 araliginda
seyredecegi tahmininde bulunan Fed, s6z konusu tahminlerini sirasiyla yiizde 0,6 ila
0,8 ve yiizde 1,7 ila 1,9 araligina diistirdii. Aralik 2014'te yiizde 1,5 ila 1,8 araliginda
aciklanan 2015 yili gekirdek enflasyon beklentisi de yiizde 1,3 ila 1,4 aralifina
giincellendi. Bloomberght

ABD'de Sanayi Uretimi Beklenenden Az Artti

ABD'de toplam sanayi iiretimi Subat ayinda yiizde 0,1 artis gosterirken, maden ve
elektrik tiretimini icermeyen fabrika liretimi diisiisii ligiincii aya tasidi. ABD Merkez
Bankas1 Fed'in agikladigl veriye gore, daha once artis olarak agiklanan Ocak ay1
fabrika iiretimi de yiizde 0,3’liik diisiise revize edildi. Toplam sanayi liretimindeki
artisa ise sert hava kosullarinin sebep oldugu belirtiliyor. Bloomberght

Euro Bolgesi'nde Enflasyon Beklentiyi Karsiladi

Euro Bolgesi'nde tiiketici fiyatlar1 Subat'ta yillik ylizde 0,3 gerilerken, Bloomberg
anketine katilan ekonomistlerin tahmin medyani da bu yondeydi. Enflasyon Subat'ta
bir o6nceki aya gore yilizde 0,6 artarken, beklenti yine bu ydndeydi. Cekirdek
enflasyonda ise yillik bazda yiizde 0,7 artis goriildii. Euro Bélgesi'nde tiiketici fiyatlari
Ocak'ta yillik yiizde 0,3 gerilemis, Aralik ayina gore ise ylizde 1,6'lik disis
kaydetmisti. Bloomberght

Ekonomistler Haziran'da Sikilasma Bekliyor

ABD'den gelen ekonomik veriler 6 yilin en kotii seviyesine ulasti. Ancak bu
ekonomistlerin ¢ogunluguna gore, 2006'dan bu yana ilk kez faiz artirmaya hazirlanan
Merkez Bankasi Fed'in Haziran'da harekete ge¢mesine engel olmayacak.
Bloomberg'iin 12 Mart'ta tamamladig1 ankete katilan 66 ekonomist, Fed'in 16-17
Haziran'daki Acik Piyasa Komitesi'nde ilk adimi atacagl tahmininde bulundu. 21
ekonomiste gore ise Fed faiz artirmaya Eyliil'de bagslayacak. Tiim bu beklentilere
ragmen istihdam artis1 disindaki tiim veriler hayal kiriklig1 yaratmaya devam ediyor.
Ucret artislar1 Subat'ta yeniden gerilerken, sanayi iiretimi giiclenen dolar nedeniyle
beklentinin altina kaldi. Kredi kart1 kullanimi ise Ocak'ta 14 ayin en diisiik seviyesine
indi. Bloomberg anketinden bu yana da Subat ay1 perakende satislari, Mart ay1
tliketici giiveni ve Fed'in Subat ay1 sanayi liretimi tahmin edilenden diisiik geldi. Bu
veriler Fed'in yilin ilk toplantisinda degindigi saglam biiyiime hizini desteklemiyor.

BU HAFTA ACIKLANACAK VERILER

23 Mart Pazartesi

10:00 - TUIK Tiiketici Giiven Endeksi (Mart)

24 Mart Sali

10:00 - TUIK Konut Satis Istatistikleri (Subat)

14:30 - ABD Enflasyon (Subat)

25 Mart Carsamba

14:30 - TCMB iktisadi Yonelim Anketi ve Reel Kesim Giiven Endeksi (Mart)
14:30 - TCMB imalat Sanayi Kapasite Kullanim Oran1 (Mart)
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TURK BANKACILIK SEKTORU TEMEL GOSTERGELERI
(En son agiklanan BDDK aylik verilerine gore)

Aralik
milyonTL 2014

Ocak Degisim

2015

%

Aktif Toplami 1.994.159
Krediler 1.240.708
Takipteki Alacaklar 36.426
Menkul Degerler 302.266
Mevduat 1.052.693

Ozkaynaklar 231.957

Ocak.14
Doénem Kar/Zarari 1.416
Sermaye Yeterlilik Or. 15,02

2.032.975
1.255.852
37.178
308.223
1.061.169
235.444

19
1,2
21
2,0
0,8
1,5

Ocak.15 Degisim

2.073
15,98

TURKIYE EKONOMISi TEMEL GOSTERGELERI
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GSYiH Biiyiimesi 2014-3.

Ceyrek

igsizlik Orani 2014-Aralik Dénemi
Cari Denge (mir USD) Ocak (Aylk)
Subat’14-Ocak’15
Ocak-Ocak 2015
Dis Ticaret (mir USD) ithalat (Oc’15)

ihracat

(0c’'15)

Acik (Oc’15)
Acik(Ocak-Ocak 15)
Biitce Dengesi (mlir TL) Ocak-Subat’15
Borg Stoku (mIrTL) Subat 2015
i Borg- Subat’15
Dig Borg Subat’15

Toplam Borg
Stoku/GSYiH

2014/3.

Ceyrek

CDS PiYASALARI (fiyat: baz puan-bps-)
Gegen Onceki Haftahk Aylik

hafta hafta %

%

urkiye 210,4 2208 471 3,65

ispanya 90,52 84,14 7,58
Portekiz 130,50 121,00 7,85

-6,34
-3,03

%0,71
%7,55
%1,7
%10,9
-2,002
-42,866
-2,002
16,636
12,331
-4,305
-4,305
1,410
632,5
421,2
211,3

% 34,1

Yillik
%
14,08
-0,46
-29,77

2
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Kaynaklar: TUIK, TCMB, FOREX, Bloomberg HT , AA (Anadolu Ajansi)
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