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Aparentemente, as bolsas foram “infectadas” com o coronavirus, e 0o medo de como essa doencga possa afetar
nos investimentos pelo mundo a fora. A apreensdao com os desdobramentos na semana, fizeram com que
pessoas buscassem por ouro e titulos publicos de longo prazo, apds a OMS (Organizacdo Mundial da Saude)
reavaliar o surto da doen¢a, de moderado, para risco global. Sendo assim, governos e empresas anunciaram
retirada de seu pessoal, e encerrando temporariamente as atividades na China, até que o surto seja contido.

¢~ Cenario Internacional e Bolsas

Gabriel Chiang — Analista Financeiro

Pais indice Pontos Variagao
<> ] Brasil Ibovespa 113.760,57 | -3,90%
—— Estados Unidos Dow Jones 28.251,47 -2,55%
[l China SSE Composite 2.976,53 0,00%
| Alemanha DAX 12.981,97 | -4,38%
i Hong Kong HSI 26.312,63 | -0,52%

Em semana de cautela, a espera de mais noticias a respeito do surto do coronavirus, bolsa apresentaram forte
realizacdo. O indice Ibovespa apresentou queda de - 3,90%, fechando a semana com 113.760 pontos, sendo o
setor de materiais basicos (IMAT) o mais prejudicado, devido as quedas no preco das commodities pelo mundo.
Coronavirus ainda é o principal assunto nos noticiarios econémicos pelo mundo, com o receio de até onde essa
epidemia pode se alastrar pelo mundo. A bolsa da China ainda se encontra fechada, devido ao adiamento do
feriado de ano-novo chinés, ndo havendo negociacdes, entretanto, o indice HSI de Hong Kong, registrou queda
de - 0,52%, ja o DJI, nos Estados Unidos, caiu — 2,55%.

A pauta da semana no cenario macro internacional foi a disseminagéo do

Doélar RS 4,28 +2,41% , . . .

Euro Ri 475 +3.05% coronavirus na China, tendo seu epicentro na cidade de Wuhan, bem como
Ouro 51.5'82 90 |+ 0'70% a divulgacdo de dados mais significativos das pessoas infectadas e mortes
Bitcoin $9.367,40 | +10,89% | causadas pelo virus conforme OMS(Organizagdo Mundial da Saulde) que

atualizou os dados para 304 mortes e 13.950 de pessoas infectadas, por
conseguinte, as informagdes divulgadas trouxeram mais aversao a risco e volatilidade nos mercados globais.

Neste sentido, a bolsa chinesa ficou fechada a semana inteira em meio ao cenario conturbado e o0 governo chinés
prolongou o feriado do ano novo lunar até o dia 02 fevereiro, cujo intuito € mitigar o risco de contaminagéo de
mais pessoas com o0 virus. Assim, muitos economistas preveem que o impacto do coronavirus nao seja apenas



patologico e sim econdmico, uma vez que acarretara efeitos nos dados econémicos da China, dado que o feriado,
aliado a cidade Wuhan contribuem juntos de forma relevante no PIB Chinés, o que é negativo para os mercados,
em especial aqueles que exportam bastante produtos para o pais(Como o Brasil), dado que a China é um grande
agente consumidor da economia global.

PIB dos EUA e Zona do Euro, vieram com resultados “amargos” ao esperado por muitos economistas, ligando
novamente a luz amarela de possivel recessdao global. Estados Unidos divulgou um PIB de 2,3%, sendo o
esperando, mas abaixo do ano anterior, onde os numeros de empregos vém positivos, entretanto, ndo vemos um
desenvolvimento econdmico, e um consumo maior da populacdo norte-americana. Ja na Zona do Euro, 0
resultado veio abaixo do esperado, sendo 1,2%, com um movimento mais nacionalista crescendo nos paises
daquela regido, com a saida do Reino Unido da zona, mostrando que os paises também querem fazer negécios
fora do bloco econdmico.
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Petréleo

Em uma semana de continuo destaque para o crescimento do nimero de contagiados e mortos pelo coronavirus,
o petroleo, foi destaque no &mbito doméstico, uma vez que noticias foram vinculadas ao crescimento da producao
da commodity na margem de 8,1%, chegando a 3,559 Milhdes de Barris de Oleo Equivalente por dia. No &mbito
internacional o o6leo sofria com a quarta semana seguida de queda de seus indicadores. O mercado global
precificou, e pincipalmente especulou, até onde o crescimento do coronavirus pode afetar a demanda de 6leo
internacional mente. No fim de tudo o Brent fechou em 31/01/2020 a 58,16 dolares, com queda de 4% na semana.
Ja o WTI fechou, na mesma data, a 51,06 dolares com queda de 4,8% na semana.

Soja

O mercado internacionalmente, em vérias areas de comercializacéo 0 oditie

de produtos, precifica e especula a amplitude que o coronavirus Petréleo WTI $51,56 -4,85%
pode afetar suas negociagdes, no caso da soja ndo é diferente, os | Petroleo Brent $58,16 -4,17%
grandes produtores e compradores se sentem receosos com a | Minério de Ferro $92,44 -2,02%
demanda e precos que serdo aplicados pelo mercado. Diante deste Milho $381,25 | -1,55%
cenério e com a influéncia que a China tem nas negociac¢fes da Soja $872,62 | -3,27%

commodity a oleaginosa fechou a 8,73US$/Burshel na CBOT e a 8533 no indicador
CEPEA/ESALQ/BM&FBovespa — Paranagua.

Minério de Ferro

Até 0 comego da proxima semana, 0s negocios nas bolsas da China estardo paralisados devido ao feriado do Ano
Novo Lunar. A data festiva do gigante asiatico iria se encerrar na quinta-feira, mas, para tentar diminuir os
impactos do avan¢o do coronavirus, foi prorrogada em trés dias. Com isso, 0s contratos futuros do minério de
ferro e do vergalhdo de aco nédo tiveram novas cotagoes.



~§ Politica Nacional

Gabriela Correia — Analista Politica

O Programa de Parcerias de Investimentos (PPI), pasta que gerencia as privatizagdes e concessdes, deixou de
ser de responsabilidade da Casa Civil, do ministro Onyx Lorenzoni e passou a ser do Ministério da Economia, de
Paulo Guedes.

O salario minimo passa de R$1039 para R$1045, a medida provisédria foi publicada no Didrio Oficial da Unido
essa semana. A mudanca ocorreu devido a inflacdo de 2019, que foi maior que a prevista, e entra em vigor a
partir de fevereiro.

Durante a semana a Organizacdo Mundial da Saude (OMS) informou que os casos do coronavirus sdo uma
emergéncia de saude publica de interesse internacional. No Brasil, existem 16 casos suspeitos, 10 descartados
e nenhum caso confirmado. A doenca originada na China ja chegou a 23 paises.
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Para a primeira semana de fevereiro, como ja era esperado pelo mercado, o Copom reduziu projecdo da Selic
para 4,25% em 2020, com o intuito de estimular a atividade econdmica de maneira geral em ante o controle
inflacionario. Para 2021, espera-se um aumento da taxa basica chegando em 6,25% e no ano seguinte, 6,5% e
mantendo-se em 2023.

A projecdo para o PIB se manteve em 2,31% para 0 ano corrente e, para 0S anos seguintes, as instituicdes
financeiras também mantiveram a taxa de 2,50% até o ano de 2023. Por Gltimo, o IPCA caiu apenas 0,09 pontos
percentuais, de 3,56% para 3,47% e para 2021 a estimativa se manteve em 3,75%, assim como, para 0s anos de
2022 e 2023 em 3,50%.

Quanto a taxa de desemprego, que foi divulgada no Gltimo dia 31, houve uma reducéo de 0,2 pontos percentuais,
ficando em 11%, enquanto até outubro registrava 11,2%. Segundo o IBGE o maior destaque em relacdo aos trés
meses anteriores (julho a setembro) foi o expressivo aumento no contingente de empregados com carteira
assinada, atingindo 33,7 milhos de pessoas. Enquanto o nimero de trabalhadores sem carteira assinada e
trabalhadores informais permaneceu a mesma, 11,9 e 38,4 milhGes de pessoas, respectivamente.

Indicadores Econémicos

IPCA (Acumulado 2019) 4,31%
Selic 4,50%

Taxa DI 4,40%

Taxa Desemprego (Dezembro) 11,00%

Relatério Focus (24/01/2020)
2020 2021

indices

4 semanas 1 semana Hoj 4 semanas 1 semana
IPCA +3,61% +3,56% | +3,47% ¥ +3,75% +3,75% +3,75% [ ]
IGP-M +4,18% +4,32% | +4,12% - - +4,00% +4,00% +4,00% [ |
PIB +2,30% +2,31% | +2,31% [ +2,50% +2,50% +2,50% [ ]
Selic +4,50% +4,50% +4,25% .r + 6,50% +6,25% +6,25% [
Cambio (RS) 4,08 4,05 4,10 4 4,00 4,00 4,00 ]




¥ Expectativas e Proje¢oes

Pedro Augusto — Diretor Econ6mico

Ja era esperado um movimento de realizagdo dos lucros nos mercados, mas que nao seria de forma tdo abrupta
devido ao surto do virus. Com tudo, ainda vemos a possibilidade de continuidade dessa realizagao,
principalmente no mercado dos EUA, que vinha fazendo maximas atras de maximas, sendo saudavel esse
movimento. Com PIB norte-americano vindo abaixo do ano anterior, e o PIB da Zona do Euro mostrando um
movimento parecido de desaceleracdo, fica o alerta de que uma possivel recessao vird, com a China ainda
incerta no jogo.

Em nosso mercado brasileiro, vemos “caminho livre” para um crescimento econdmico nos préoximos anos,
mostrando que nos somos um pais “anticiclico”, diferente do mundo. Com a taxa de desemprego e déficit nas

contas publicas diminuindo, resultados bastante otimistas para um desenvolvimento que trardo frutos para a
economia brasileira.
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Produgdo Industrial (Dez) 04/02 (Segunda-Feira)
Decisdo de Taxa de Juros Selic 05/02 (Quarta-Feira)
IPCA (Jan) 07/02 (Sexta-Feira)
PMI Industrial (Jan) - EUA 03/02 (Segunda-Feira)
PMI Composto - CNY 04/02 (Terga-Feira)
Balanga Comercial - EUA 05/02 (Quarta-Feira)
PMI Composto (Jan) - EUA 05/02 (Quarta-Feira)
Balanga Comercial - CNY 07/02 (Sexta-Feira)
Balanca Comercial Alemanha - EUR 07/02 (Sexta-Feira)
Relatério de Emprego (PAYROLL) - EUA 07/02 (Sexta-Feira)
¥ Disclaimer
1. Este relatério nao contém nenhuma recomendac¢ao de compra ou venda, pois nenhum dos membros da
LMF possui CNPI;
2. A LMF UFPB se exime de qualquer responsabilidade sobre ganhos ou perdas no uso desse relatério para
tomar decisdes de investimentos particulares;
3. E vedado circular este relatério sem a devida mencdo da fonte e reconhecimento ao trabalho préprio
desenvolvido aqui pelos analistas académicos da Liga de Mercado Financeiro UFPB;
4. Toda andlise elaborada aqui utilizou demonstrativos divulgados pelas empresas, além da opinido de

analistas, dados do IBGE, BC e demais instituicGes de credibilidade. A nossa anadlise interna baseou-se em técnicas
de valuation, beta, volatilidade, indices e outros comparativos usados no mercado financeiro;

5. As noticias reportadas aqui foram retiradas diretamente dos portais abertos: Reuters, InfoMoney, Rl das
empresas, Valor, Exame, G1 ou BM&F Bovespa, quando ndo, sera especificado no relatdrio.



