
www.oceanp.com| 072.2793193מוקד ליועצים  | info@oceanp.com

ח"אפיק האג

ח"האגושוקהמאקרוסביבת

לראשונהשהתכנסהישראלבנקשלהמוניטאריתהוועדה

אתהותירה,ירוןאמיר'פרופ,החדשהנגידשלהנהגתותחת

העלאתשתוואימעריכההוועדה.0.25%שלבשיעורהריבית

שבסופובתהליךשיתמוךבאופן,וזהירהדרגתייהיההריבית

.(3%-1%)היעדתחוםמרכזבסביבתהאינפלציהתתייצב

ישראלבנקריביתכיחוזהישראלבנקשלהמחקרמחלקת

.1.25%שלשיעורעל2020ובשנת0.5%עלזובשנהתעמוד

עלעומדתהמחקרחטיבתשלהנוכחיתהאינפלציהתחזית

.בהתאמה,2020-ו2019-ל1.8%-ו1.3%

האחרוניםהחודשים12-ב4.3%-בעלההממוצעהשכר

שיעורבשלוכן2017בסוףהמינימוםבשכרמעדכוןכתוצאה

.העיקריתהעבודהבקבוצת3.7%עלהעומדהנמוךהאבטלה

פחתוהקרוביםבחודשיםהאינפלציהבשיעורלעליההסיכונים.

.והצמודיםהשקליםביןשווהאחזקהעלממליציםאנו

קונצרניח"אג

ועלוהשבועיציבותעלשמרוהצמודותהחובאגרותמדדי

תל.0.6%-בכהשבועירדוהשקלייםהמדדים.0.3%-כבממוצע

שעריםירידותרקעעל,החולףבשבוע5%-בכירדגלובלבונד

."אמריקאיות"ההחברותשלהחובבאגרותחדות

המחלוקותלסיוםהסדרעלהודיעובמישוריםהשליטהבעלי

,הדדיותתביעותעלוויתורשליטהרכישתמנגנוןהכוללביניהם

-ללחברההדירוגאתאשררהמעלותהדירוגחברתכךבתוך

BBB+יציבהבתחזית.

ל"בחוח"האגושוקהמאקרוסביבת

0.1%שלבשיעורבדצמברירדב"בארהלצרכןהמחיריםמדד

שלבשיעורעלההמדדהאחרוניםהחודשים12שלובסיכומם

והאנרגיההמזוןמחיריאתכוללשאינוהליבהמדד.1.9%

בדצמבר2.2%-ו0.2%שלבשיעורעלה,תנודתייםהנחשבים

.בהתאמה,האחרוניםהחודשים12-וב

עתידיתחולשהעלמצביעיםהאירובגושהמאקרונתוני

שללרמהבדצמברירדהתעשיהלמגזרPMIמדד.בצמיחה

מגזרעבורPMIנתוני.'נק52.7-בהיהשבנובמברלאחר51.1

אינפלציית.בנובמבר53.4חלף'נק51.2לירדוהשירותים

.בלבד1%שלשנתיבשיעורבדצמברעלתההליבה

אפיק המניות
ישראל

עלו125-ו35א"תמדד.חיוביתבמגמהננעלא"בתהמסחרשבוע

חיוביתמגמהמהמשךנבעוהעליות.בהתאמה3.04%-ו3.26%-ב

סאפיינס,קלילאתנצייןהבולטותמהמניות.בעולםהמניותבשוקי

.בהתאמה5.6%-ו7.2%,7.4%לערכןהוסיפואשרקבוצהודלק

-בירדואשריאן'ואנרגארקו,המלטמניותשעריםבירידותבלטו

.בהתאמה5.3%-ו7.1%,7.2%

שלהבריאותבכנסהציגהטבעJPMתוכניותיהכיוציינה

דולרמיליארד3-כשלעלויותהפחתתבנושאכמתוכנןמתקדמות

,במיגרנהלטיפולהחדשההתרופהכיצייןשולץ,כןכמו.2019עד

Ajovy,החדשיםבמרשמים30%שלשוקנתחתופסתכבר

עלחוזרתטבע,הגנריהשוקבהקשר.מסוגההמוצריםביןב"בארה

.גנריקהמחיריהתייצבותישנהכיהקודםהרבעוןבסוףקביעתה

שלתפעוליתרווחיותהןמהיוםשנים2-3-להטווחארוכייעדיה

בין80%מעלשליחס,הקודםברבעון24.4%לעומת27%

.3-משנמוךEBITDA-לחובויחסהנקילרווחהחופשיהתזרים

בהיקףהשנהמתחילתעסקאותשתיעלדיווחהמערכותאלביט

מיליון333-כשלגדולהעסקהכאשר,דולרמיליון350-כשלמצרפי

.תחמושתרכשעבורהביטחוןממשרדהגיעהדולר

ב"ארה

המדד.ברציפותשלישיחיובישבועסיימוב"ארהמדדי-S&P 500

.3.45%-בזינקק"והנאסד2.54%-בעלה

המשאיותוחברותהרכבותכאשר4.1%הוסיפוהתעשייהמניות

כאשר3.73%-בעלתההמחזוריתהצריכה.חוזקההפגינו

Amazonאתהציגואשרקמעונאיותמנגדאך4.1%הוסיפה

.בתנודתיותנעוהחגיםמכירות

אירופה

שלהשניהשבועזה1.7%-בהשבועעלה600האירוסטוקסמדד

.רצופותעליות

טובהותחזיתמשרותקיצוציעקב3.15%הוסיפוהרכבמניות

מביקושיםעוליםחששותאך.GMחברתשלהמוקדמותמהערכות

צמיחהשלשניםמספרלאחר2018בסוףשהחלויותרנמוכים

.גבוהה

Tesco,דוחותיהעל10%-בכעלתההסופרמרקטקמעונאית

.ברציפות12-ההרבעוןזהחיוביתצמיחההמראים

13.1.18// סקירה שבועית 

מרווחפנימית' תמ"מחשנה.ת' תשבוע' תערךח חברות"מדדי אגשנה.ת' תשבוע' תערךח ממשלתי"מדדי אג

60332.70.32%0.37%3.91.34%1.52%מדד תל בונד 277.80.04%0.05%מ"מדד מק

334.20.34%0.41%3.91.37%1.56%מדד תל בונד צמודות0.92%-433.00.26%שנים2-5ממשלתי קבוע 

0.38%3.63.76%4.02%-341.5-0.43%מדד תל בונד תשואות2.49%-627.40.34%שנים+ 5ממשלתי קבוע 

0.28%3.74.17%3.10%-336.9-0.54%מדד תל בונד לא צמודות275.10.33%0.69%שנים5-2ממשלתי מדד 

0.24%3.84.39%3.25%-360.6-0.54%מדד תל בונד שקלי0.51%-353.30.67%שנים10-5ממשלתי מדד 

1.22%3.48.38%7.33%-325.4-1.99%מדד תל בונד תשואות שקלי0.37%-349.60.16%ח כללי"אג

שנה.ת' תשבוע' תערךל"מדדי מניות בחושנה.ת' תשבוע' תערךמדדי מניות בישראל

0.74%S&P 5002596.62.54%3.57%-351498.63.26%א "מדד ת

0.30%Nasdaq 1006620.92.78%4.29%-1251360.33.04%א "מדד ת

1.71%Eurostoxx 600348.91.69%3.42%-901071.12.51%א "מדד ת

10.38%DAX 4010921.61.11%3.11%-1176.54.74%א צמיחה"מדד ת

9.68%MSCI World 473.32.90%-7.75%-510.82.94%ן"א נדל"מדד ת

52097.72.41%7.06%MSCI Emerging Markets1001.13.75%-13.58%-א בנקים"מדד ת


