MALI ANALIZ

UNITE-1
MALI ANALIZIN ANLAMI VE ONEMI

Mali Analiz

Analiz tekniklerini muhasebe bilgilerine uygulamak suretiyle bulunacak analiz sonuglarinin isletmenin mali
durumunu ve faaliyet sonuclarini anlamak lizere yorumlanmasidir.

Mali (Finanasal) Tablolar
Muhasebe bilgi sisteminden elde edilen bilgilerin isletmenin farkli amaglarina goére 6zetlendigi cizelgelerdir.
Temel ve ek mali tablolar olmak Uzere ikiye ayrilir.

1. Bilanco 5. Net isletme sermayesi degisim tablosu
2. Gelir tablosu

3. Dagitilmamus karlar tablosu 6. Nakit akim tablosu

4. Oz sermaye degisim tablosu

7. Fon akim tablosu

8. Satilan malin maliyeti tablosu

1. Bilango : Belirli bir tarihte bir firmanin varliklarini, borglarini ve 6z sermayesini diizenli bir sekilde
gostererek ilgili firmanin mali durumunu ortaya koyan tablodur.

2. Gelir tablosu: Belirli bir hesap dénemi iginde isletmenin faaliyetlerini ve faaliyet sonuglarini brit
satis gelirinden baslayarak net kar veya zarara nasil ulagildigini gésteren mali tabloya denir.

3. Dagitilmamis karlar tablosu: Bir firmanin hesap donemi basinda dagitiimamis kar tutarini, hesap
donemindeki degisiklikleri ve donem sonundaki dagitilmamis kar tutarini gésteren tablodur.

4. Oz sermaye degisim tablosu: Bir hesap dénemi icinde firmanin 6z sermayesinde meydana gelen
degismeleri ve bunun nedenlerini gésteren tablodur.

5. Net isletme sermayesi degisim tablosu: Bir hesap doénemi icinde firmanin sermayesinin
kaynaklarini ve kullanis yerlerini belirtmek suretiyle o dénem icinde net isletme sermayesinde meydana gelen
degismeleri ve bunun nedenlerini gdsteren tablodur.

6. Nakit akim tablosu: Belirli bir donemde firmanin parasal hareketlerini, para giris ve cikislarini,
Ozetleyen tablodur.

7. Fon akim tablosu: Firmanin belirli bir donemdeki tiim mali kaynaklarini ve bunlarin kullanihs
yerlerini gosteren tablodur.

8.Satilan malin maliyeti tablosu: Maliyet muhasebesi verilerinden yararlanilarak direkt ilk madde ve
malzeme giderlerinden baslayarak satislarin maliyetine nasil ulasildigini gésteren mali tablodur.

Finansal Tablolarin Analizi ile ilgili Olanlar: cesitli nedenlere isletmelerin faaliyetleriyle ilgilenirler. En 6nemli
ilgi nedeni ekonomik gikarlardir. Bunun igin ilgili taraflara mali tablolar aracihigiyla muhasebe bilgisi sunulur.
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1. Yoneticiler, 4, Personel, 7. Isci Sendikalari,
2. Ortaklar,
3. Kredi Kurumlari, Yatirim Analistleri, 5. Alicllar, 8. Devlet

6. Saticilar 9. Kamu

Mali Tablolarin Analizi ile ilgili Firma Yénetiminin Amaglarn:

1. Vergi tasarrufu saglama

2. Mali bilgilerin saptanmasi ve aciklamasinin maliyeti,

3. Hisse senedi fiyati Gzerindeki etkisi,

4. Kaynak maliyeti ve kaynak saptama olanagi tizerindeki etki,
5. Endustri kolundaki uygulamalara uyum,

6. Basarili gbziikme,

7. Kar payi dagitimini sinirlama,

8. lIsgiicli piyasasinda gelebilecek tepkiler.

MALI ANALIZIN TURLERI

A. Amaglarina Gore Analiz B. Kapsamlarina Gore Analiz C. Yapanlara Gore Analiz
1.Yénetim Analizi 1. Statik Analizi 1.i¢ Analiz
2..Dis Analiz
2.Yatinnm Analizi 2. Dinamik Analiz
3.Kredi Analizi

A. AMACLARINA GORE ANALIZ:

. Yonetim Analizi: Firma yonetiminde sorumlu olanlarin yapmis oldugu analize denir. Amaglari :

[

1. Bir biitin olarak firmanin basari derecesini 6lgme

2. Firmanin hedeflerine ulasip ulasmadigini saptama

3. Hedeflere ulasiimamasi halinde nedenlerini arastirma

4. Gelecege yonelik planlar hazirlama

5. Uretilecek mal ve hizmetlerle ilgili politikalar olusturma

6. Faaliyetleri denetim ve degerlendirme

2. Yatinm Analizi: Bir firmanin mevcut ve potansiyel ortaklari ile uzun vadeli fon saglamak isteyen kisi ve

kurumlarca yapilr. Ortaklarin veya uzun vadeli fon saglamak isteyenlerin yatirim analizini yapmasinin nedeni
yatirim kararlarinin isletme Gzerinde uzun sireli etkisinin olmasidir.

3. Kredi Analizi: Bir firmaya kisa vadeli kredi saglayan finansman kurumlari ile, firmanin ticari iliskide
bulundugu yani kredili mal aldigi firmalarin yapmis oldugu analizdir.

B. KAPSAMLARINA GORE ANALIZ:

1. Statik Analizi: Belli bir tarihte diizenlemis mali tablolarda yer alan kalemler arasindaki iliskileri inceler.
(Dikey analiz ve oran analizi)

2.Dinamik Analiz: Birbirini izleyen hesap doénemlerine iliskin mali tablolardaki kalemlerin gosterdigi
degismeler analiz edilir. (Karsilastirmali tablolar analizi ve trend analizi)
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C. YAPANLARA GORE ANALIZ:

1.i¢ Analiz: Firmada calisan kisilerin firmanin tim defter ve kayitlarini kullanarak yaptigi analize denir.
(isletme yoneticileri,denetgileri ve muhasebecileri gibi)

2.Dis Analiz: Firmada galismayan kisilerin firmayi denetlemesine denir. (Maliyeciler,yeminli mali misavirler
ve kredi saglayan kurumlarin yapmis oldugu analiz.)

FINANSAL TABLOLAR VE ANALIZI

Finansal tablolarin analizi, yorumlar veya degerlendirmeler, dort temel durum esas alinarak yapilmaktadir.
Belirtilen dort temel durum;

a) Likidite durumu,

b) Faaliyet etkinligi (verimlilik) durumu,
¢) Finansal (mali) durum,

d) Karhlik durumu’dur.

Finansal tablolar analizinde asil Gnemli olan analiz bulgularinin yorumlanmasi ve sonuglara ulasiimasidir.

FINANSALTABLOLAR ANALIZININ ON KOSULLARI

Finansal tablolar analizinden beklenilen yararlarin elde edilebilmesi igin bazi 6n kosullarin saglanmis olmasi
gerekmektedir. Finansal tablolar analizinin 6n kosullari.sunlardir:

1) Finansal Tablolar Analizinin Dolayli On Kosullari
Dolayh 6n kosullar bashgl altinda ele alinacak faktorler, finansal tablolarda ortaya konulan durum ve
faaliyetlerin hangi ortam veya kosullarda gergeklestirilmis oldugunun géz éniinde bulundurulmasi gerektigini
ifade etmektedir.

a) isletmenin icinde Bulundugu Ekonomik Ortam : icinde bulunulan ekonomik ortamda fiyatlar genel
diizeyinin (enflasyon veya deflasyon) gosterdigi degisimler, doviz fiyatlarinin (kurlarin) dizeyi ve gosterdigi
dalgalanmalar, piyasa faiz oranlarinin diizeyi ve gosterdigi dalgalanmalar, ekonomik biiyiime ve kigilme
durumlari gibi faktorler géz 6niinde bulundurulmadan; yalnizca finansal tablolarin analizinden elde edilecek
bulgulara dayali olarak yapilacak yorumlar finansal tablolar analizinin yapilmasi amaclarina yeterince hizmet
etmeyebilir.

b) isletmenin iginde Bulundugu Sektérel Ortam : Yapilacak analizde, isletmenin yer aldigi sektériin ilgili
dénemdeki kosullari ve sektdriin kendine dzgii 6zellikleri géz dniinde bulundurulmalidir. Ornegin, sektériin
kurulus asamasinda mi, gelisme asamasinda mi, olgunluk asamasinda mi, gerileme asamasinda mi oldugu;
hizmet sektori mu, Uretim sektorimi oldugu bu sektoriin kendine 6zgi 6zel kosullari, ilgili donemde
sektoérde 6zel bazi olumlu veya olumsuz gelismelerin olup olmadigi gbz dniinde bulundurulmalidir.

c) isletmenin Yapisal ve Yénetsel Ozellikleri : isletmenin yasal veya ekonomik organizasyonunun nasil
oldugu; 6rnegin, anonim sirket mi, limited sirket mi oldugu, anonim sirket ise menkul kiymetleri halka arz
olunmus olup olmadigi, halka agiklk oraninin ne oldugu gibi durumlarin yapilacak degerlendirmeler ve
ulasilacak sonuglar lizerinde etkisi olacaktir.
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Sirketin kurumsal bir yonetim anlayisina sahip olup olmadigi, aile sirketi olup olmadigi, ortaklarin yonetim
anlayislari gibi durumlarin da yorumlar yapilirken degerlendirilmesi gerekmektedir.

2) Finansal Tablolar Analizinin Dolaysiz On Kosullari
Dolaysiz 6n kosullar dogrudan dogruya finansal tablolar analizinin saglikh bir sekilde yapilmasina yénelik 6n
kosullardir. Dolaysiz 6n kosullar sunlardir:

a) Tekdiizen Muhasebe Sistemi: Finansal analizi yapilacak finansal tablolarin; karsilastirilabilirliklerini
saglamak icin ayni sekilde ve ayni anlayisla hazirlanmis olmalari gerekir. Bu nedenle, analiz edilecek finansal
tablolarin “tekdiizen” bir standartta hazirlanmalarini gerektirmektedir.

b) Standart Oranlarin Belirlenmesi: Oran analizinde, hesaplanan oranlarin karsilastirilarak daha anlamli bir
sekilde yorumlanabilmesi icin kullanilan standart oranlar baslica doért farkli yontemle elde edilmektedir.

Standart Oranlar
1) Tarihi Standart Oranlar: isletmenin gecmis dénemlerindeki finansal tablolarindan elde edilen
degerlerin ortalamalari olarak hesaplanir. Tarihi standart oranlar, fisletmenin cari donemine iliskin
durumlarin, gecmis donemlere gore nasil bir degisim gecirdigini- degerlendirmek amaciyla yapilan
analizler icin daha uygundur.

2) Sanayi veya Sektér Standart Oranlari: isletmenin iginde bulundugu sektérdeki isletmelerin finansal
tablolarindaki veriler iizerinden, her bir déném icin hesaplanan ortalamalardir. Ornegin, tekstil
sektoérindeki bir isletmenin 2011 yilina ait oranlari, tekstil sektériiniin 2011 yili standart oranlari
kullanilarak karsilastirma yapilmali ve yorumlanmalidir.

3) ideal veya Hedef Standart Oranlar: isletmenin yer aldig sektdrde bulunan en basarili bir isletmenin
veya birka¢ basarili isletmenin finansal . tablolarindan yararlanilarak hazirlanan oranlardir.
Genellikle, isletmenin hedefledigi bir diizeye gére hangi konumda oldugunu géstermek amaciyla yapilan
analizlerde kullanilmaktadir.
4) Biitce Standart Oranlari: Bitge  sistemi uygulayan isletmelerde, bitgelenen dénem sonunda
gerceklesecegi varsayilan finansal tablo verileri kullanilarak hesaplanan oranlar, biit¢e standart oranlari
olarak isimlendirilmektedir. Bitce standart oranlari, isletmenin bitce hedeflerine ne 6lgide ulasildigini
ortaya koyma amaci ile yapilan analizler igin daha uygundur.

BILANCO VE GELIR TABLOSU CESITLERI

Bilangolar asagidaki bicimlerde hazirlanmaktadir:
1) Sekilsel Bakimindan

a) Hesap Tipi Bilango: Aktif hesaplarin bilangconun sol tarafinda pasif hesaplarin bilangonun sag tarafinda yer
aldigi bilangoya denir.

b) Rapor Tipi Bilango: Aktif hesaplarin ve pasif hesaplarin alt alta yazildig bilangoya denir.
2) Finansal Tablolar Analizi Bakimindan

a) Karsilastirmal Bilango: Karsilastirmal bilangolarda 6nce aktif sonra pasif kalemler incelenir. Grup sirasi
takip edilerek, 6nce her grubu olusturan unsurlar tek tek ve ardindan grup toplaminin degisme sebeplerinin
arastirilmasi biciminde devam edilir.
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b) Analitik Bilango: genel bir ifade ile bilanconun aktif ve pasif kalemlerinde yer alan hesaplarin birbiriyle
netlestirilerek uygun bir gruplamayla toplulastirildigi bilangodur.

3) Kapsam Bakimindan

a) isletme Bilangosu: Tek bir isletmeye ait mali bilgilerden olusan bilancoya denir.

b) Konsolide Bilango: Birden fazla subeye ait mali bilgilerinin birlestirilmesiyle olusan bilancoya denir.
4) isletme veya Vergi Hukuku Bakimindan

a) Ticari Bilango: TTK’nuna goére olusan bilancoya denir.

b) Mali Bilango: VUK’'nuna goére olusan bilangoya denir.

Yukarida bilanco icin yapilan siniflama gelir tablosu icin de gecerlidir.

Mali Analizin Basari Kosullari
Mali tablolarin saglkli bir bicimde hazirlanmasi ve bilgilerin dogru olmasi su faktérlere baglidir:

1. Analistin muhasebe uygulamalarini ¢ok iyi bilmesi

2. Firma faaliyetlerini ilgilendiren yasa ve diizenlemelerin bilinmesi
3.isletmenin bulundugu enddistri kolunun ve isletmenin ézelliklerinin bilinmesi
4.inceleme dénemindeki ekonomik sartlar ve egilimlerin saptanmasi

5. Analistin sezis yeteneginin olmasi.

Mali Analizin Teknikleri

Muhasebe bilgilerinin islenip ekonomik. kararlarda kullanilabilir bilgilere donistiriilmesi su analiz
tekniklerinin yardimiyla olur:

Karsilastirmali Tablolar (Yatay Analiz) Analizi
Dikey (YUzde yontemi ile analiz) Analizi
Trend (Egilim Yontemi ile )Analizi

Oran (Rasyo) Analizi

PwnNPE
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UNITE-2
BILANCO VE GELIR TABLOSU KALEMLERI

BILANCO:isletmenin belirli bir tarihteki mali (durumunu)yapisini gésteren mali tablodur. Bilanco statik bir
mali tablodur.

VARLIKLAR: isletmenin sahip oldugu para,mal, demirbas,makine arag-gereg alacaklar gibi iktisadi degerleri
ifade eder.

SERMAVYE: isletme sahibi veya sahiplerinin varliklar iizerindeki haklarina denir

BORCLAR: 3 .kisilerin varliklar Gzerindeki haklarina denir.

1-VARLIKLARIN SINIFLANDIRILMASI:
A)DONEN VARLIKLAR:Para veya 1 yil icinde paraya cevrilebilen veya kullanilabilen varliklardir.

B)DURAN VARLIKLAR:Normal kosullarda 1 yilda elden c¢ikarilmasi distintilmeyen veya yararlari 1 yilda sona
ermeyecek varliklardir.

2-KAYNAKLARIN SINIFLANDIRILMASI:
A)KISA VADELi YABANCI KAYNAKLAR:1 yil icerisinde 6denmesi ;gereken borclardir.

B)UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR:1 yildan dahawuzun siirede 6denecek borglardir.

C)OZKAYNAKLAR:isletme sahibi veya ortaklari tarafindan . isletmeye tahsis edilmis sermaye ile isletme
faaliyetlerinden elde edilen fakat isletme sahiplerine veya ortaklarina verilmeyip isletmede birakilan karlar
ve deger artislari bu grupta yer alir.

OZSERMAYE=VARLIKLAR — BORGLAR

> KAR= DONEMSONU OZSERMAYE - DONEMBASI OZSERMAYE

Bilangoda Olmasi Gerekenler:

Bilangonun diizenlendigi tarih ait oldugu firma agik¢a belirtilmelidir.

Varliklar borg ve sermaye acik¢a gosterilmelidir.

Degerleme olgiileri ve amortisman yontemleri agikga belirtilmelidir.

Bilangonun ana ve ikinci derece bolimlerinin toplamlari agik olarak gésterilmelidir.

Bilancoda maddi hata bulunmamalidir.

Varliklarin sigorta ettirilmesi halinde sigorta tutarlari dipnotlarda gosterilmelidir.

Kullanilan yabanci kaynaklar i¢in verilen teminatlar belirtilmelidir.

Firmanin bilango disi islemleri, sarta bagli yikimlillkleri bilangconun altinda ayrintili olarak gosterilmeli.
Bllango yaniltici olamamali gerekli bilgiler dipnotlarda verilmelidir.

] ¥ N Ok WN e
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BILANCO ESITLIGI:

; VARLIKLAR(AKTiF)=KAYNAKLAR(PASIF)
i

H

RN

VARLIKLAR=SERMAYE+BORCLAR

! BZSERMAYE= VARLIKLAR - BORCLAR :
A ISLETMESI
AKTIF  (VARLIKLAR) ........ TARIHLI BILANCO PASIF (KAYNAKLAR)
1-Donen varliklar 3-Kisa vadeli borglar
2-Duran varliklar 4-Uzun vadeli borglar

5-Oz kaynaklar

AKTIF TOPLAMI PASIF TOPLAMI

GELIR TABLOSU

isletmenin belli bir dénemde elde ettigi tiim gelirler ile bu gelirlerin elde edilmesi icin katlandigi giderleri
ve bunlarin sonucunda isletmenin elde ettigi net kar veya dénem zararinin brit satislardan baslayarak nasil
olustugunu gosteren tablodur.

GELIR TABLOSUNUN IGERIGI

GELIR:(Hasilat)Faaliyet sonucunda yapilan ve sermayeyi artirici etkisi olan islemlerdir.Genellikle varlik veya
hizmet satislarindan elde. edilen ya da faiz ve kira gibi islemlerden elde edilen para veya varliklarin
(aktiflerin)brit tutandir.

GIDER:Sermayeyi azaltici etkisiolan islemlerdir.Gelir elde etmek igin yapilan varlik(aktif)tikenmesine denir.
KAR:isletme sahibi ve ortaklarinin varliklar tizerindeki haklarinin artisidir.Kisaca,6z sermayenin artmasidir.
ZARAR:0Oz sermayenin azalmasidir.

GELIR TABLOSU

Briit Satislar

Satis indirimleri (-)

Net Satislar

Satislarin Maliyeti(-)
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1)BRUT SATIS KARI BOLUMU

Faaliyet Giderleri (-)

2)FAALIYET KARI BOLUMU

Diger faaliyetlerden olagan gelir ve karlar
Diger faaliyetlerden olagan gider ve zararlar (-)
Finansman giderleri(-)

3)OLAGAN KAR VEYA ZARAR BOLUMU

Olagandisi Gelirler (+)

Olagandisi Giderler (-)
4)DONEM KARI VEYA ZARARI BOLUMU
Donem kari vergi ve diger yasal yukamlalik karsiliklari (-)

5)DONEM NET KARI VEYA ZARARI BOLUMU

NET CALISMA SERMAYESI(NGS)
Briit calisma sermayesi donen varlik toplamina esittir.
NET CALISMA SERMAYESi = DONEN VARLIK = KISAVADELi YABANCI KAYNAK

Net calisma sermayesinde 3 farkli durum vardir.
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1) NGS=0 .
. Donen varliklarin tamami
Donen varliklar = KVYK  yyyiejaria finanse edilirken

Duran varliklarin tamami
devamli sermayeyle finanse

edilmistir.
Duran DEVAMLI
varlik 0z — (SUREKLI)
KAYNAK SERMAYE

—

DEVAMLI SERMAYE = OZKAYNAK + UVYK

2)NCS>0 Dénen varliklarin bir kismi
Donen varhliklar > KVYK  kvYK’larla bir kismi da
UVYK’larla finanse edilir.

Duran varliklarin tamami
devamli sermayeyle finanse
edilmistir. Ayrica UVYK'larin
bir kismi dénen varlik
finansmaninda kullanilmistir.
Bu NCS’sine esittir.

Duran .
varhk 0z
KAYNAK NOT: donen varlk
finansmaninda UVYK veya
ozkaynak kullanilmigsa NCS

fazlasi vardir.




MALI ANALIZ

3)NCS <0 Donen varliklarin tamami
D6nen varhiklar < KVYK KVYK'larla finanse edilirken
KVYK’lar ayni zamanda bir
kismiyla duran varhiklar
finanse etmistir.

Duran varhiklarin

NCS noksani finansmaninda KVYK’lar,
UVYK’lar ve 6zkaynaklar
birlikte kullanilmistir.

Duran UVYK
varhk

0z NOT: Duran varlik finansmaninda
KAYNAK KVYK kullanilmigsa NGCS noksani
vardir.
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UNITE-3

MALI ANALIZ TEKNIKLERI

UNITE-3
MALI ANALIZ TEKNIKLERI
DIKEY - KARSILASTIRMALI TABLOLAR - TREND— ORAN ANALIZLERI

1-YUZDE YONTEMIYLE(DIKEY) ANALIzi
Sadece bir tek mali tablolarin tek tek dikey ylzdelerine ifade edilerek incelenmesine “dikey analiz”
denir.

Teknigin Kullanim Yeri Ve Onemi

Dikey yuzdelerle ifade olunmus tablolardan amag, isletmenin tek bir donemdeki mali durumunu ve
faaliyet sonuglariniincelenmektir. Bu teknige “Yiizde Yontemi ile Analiz” dendigi de olur. Dikey analiz
statik bir analizdir.

Dikey Yiizdelerle ifade Olunmus Tablolarin Hazirlanmasi

Dikey analiz teknigi tek doneme ait bilancoya uygulanir.
Dikey yuzdeler bir yilin bilangosundaki her kalemin tutarinin igcinde bulundugu grubun toplamina ve
aktif veya pasif toplamina olan oranini gésterir. Bilanco analiz edilirken genel toplam hesaplanirken
aktif veya pasif toplamalari 100 kabul edilir. Grup hesaplanirken grup toplami 100 kabul edilir.
Gelir tablosu hesaplanirken net satislar 100 kabul edilir.
Yiizde Yonteminin Hesaplanmasi
a.Dikey Yiizeylerde ifade Olunmus Bilangonun Hazirlanmasi:

i. Ana Toplam:

Hesaplanan Kalem x 100

Ana Toplam

ii. Grup Toplami:

Hesaplanan Kalem x 100

Grup Toplami
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i-Varlik Dagiiminin incelenmesi

Once grup toplamlarinin aktif toplamina olan oranlari ele alinir.

ikinci olarak her iki gruptaki kalemlerin kendi grup toplamlarina olan oranlari ele alinir.

ii-Kaynak Dagiliminin incelenmesi:

Once bu gruplarin toplamlarinin pasif toplamina olan oranlari ele alinir . Bu grup yiizdelerinin
blylklik bakimindan ilk siray1 6z kaynaklarin, ikinci sirayl uzun vadeli yabanci kaynaklarin alacak
sekilde olmasi idealdir

Kaynak dagiliminin incelenmesinde ikinci olarak 6z kaynaklar grubu kalemlerin kendi grup
toplamlarina olan oranlari ele alinir. Oto finansman kalemleri ile dénem net karinin grup toplami
icindeki payi ne kadar buiylk olursa o kadar iyidir.

iii-Varhk, Kaynak iliskisinin incelenmesi:

Varlik-kaynak iliskisinin incelenmesinde ilk is olarak Dénen Varliklar grubunun dikey ylizdesi ile Kisa
Vadeli Yabanci Kaynaklar grubunun dikey ylizdesi karsilastirilir. ESer donen varliklarin dikey yizdesi
kisa vadeli yabanci kaynaklarin dikey ylzdesinden blylkse net Calisma Sermayesi var demektir,
hem de kisa vadeli bor¢ 6deme giici iyi demektir. Donen varliklarin dikey ylizdesi kisa vadeli yabanci
kaynaklarinkinden kuglkse, kisa vadeli yabanci kaynaklarin.duran varliklarin finansmaninda da
kullanildigl ortaya ¢ikar.

Duran varliklarin finansmaninda 6z kaynaklar ile: uzun vadeli-borclarin kullaniimasi esastir. Bunun
icin varlik-kaynak iliskisinin incelenmesinde ikinci olarak Duran Varliklar gurubuna dikey yizdesi ile
0z kaynaklarin dikey yuzdeleri karsilastirilir.

Uglincii is olarak kisa vadeli yabanci kaynak grubunu olusturan kalemler ile dénen varliklar grubunun
kalemlerinin genel toplama gore olan yiizdeleri karsilastirilir.

b-Dikey Yiizeylerde ifade Olunmus-Gelir Tablosunun Hazirlanmasi:

Kalemin Tutari

Net Satislar

Dikey ylizdelerle ifade olunmus bir gelir tablosunda yer alan yiizdeler her kalemin net satislarla
iliskilerini gosterir. Her kalemin net satislara gore oransal blyuklGgunin, kalemin 6zelligi de dikkate
alinarak, hasilat veya karlilik agisindan yeterli olup olmadigi arastirilir.

Haslilattaki yeterlilik brit satislar dikey ylzdesinin net satislarin temel kabul edilen 100 degerine
yakin olusuyla o6lclir.

Bir kar kaleminin dikey yizdesinin yeterliligi, onun kendisinden sonra gelen gider ve zararlari
karsiladiktan baska, donem karina katkida bulunacak bulyikliikte olusuyla Ol¢iilir. Donem Kari
kaleminin dikey ylizdesinin yeterliligi onun daha cok ana faaliyet konusundan kaynaklanmis olmasi
ve isletmenin geregi kadar oto finansmana ve kar dagitimina gitmesine olanak taniyacak blyuklikte
olmasi ile olgulir.

Bir gider veya zarar kaleminin dikey yizdesinin yeterliligi, onun kendisinden dnceki hasilat veya kari
yok edecek biyuklikte olmamasiyla ol¢liir.
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2- KARSILASTIRMALI TABLOLAR ANALIZi

Bir isletmenin birbirini izleyen ayni uzunluktaki dénemlere ait mali tablolarinin karsilastirilarak,
kalemlerin zaman iginde gosterdikleri degismelerin incelenmesine “karsilastirmali tablolar analizi”
denir. Karsilastirmali tablolar analizine “yatay analiz” de denir.

Teknigin Kullanim Yeri Ve Onemi

Karsilagtirmali tablolar analizinde amag, her kalemin yillar itibariyle belirlenen degismelerini
incelemek suretiyle isletmenin mali durum ve faaliyet sonuglari bakimindan goéstermis oldugu
gelismeyi gorebilmektir. Karsilastirmali tablolar analiz dinamik bir analizdir.

Karsilastirmali Tablolarin Hazirlanmasi

Karsilastirmali tablolar cari donemin bilangosunun ve gelir tablosunun bir 6nceki doneminkiyle veya
onceki donemlerinkiyle karsilastirilmasi seklinde hazirlanir.

Farklar, her kalemin tutarlar itibariyle art arda gelen ikiserli yillarda gosterdikleri artis veya azalis
olarak bulunurken, yizdeler kalemin her farkinin kendisiyle ilgili karsilastirilan iki yildan ilkinin
tutarina oranlanmasiyla hesaplanir.

Karsilastirmali Tablolar Analizinin Hesaplanmasi

ikinci Yil Degeri — Birinci Y1l Degeri x 100

Birinci Yil Degeri

2017 2018
Net satislar : 100 105
Stoklar : 400 300

Donen Varliklar 125 XX

Yukaridaki tabloya gore net satiglarin yatay analize gére 2018 yili degeri kagtir?

Yukarnidaki tabloya gore stoklarin yatay analize gore 2018 yili degeri kagtir?

Karsilastirmali Tablolarin Yorumlanmasi : Karsilastirmali tablolarin yorumu, neden — sonug iliskine dayanir.

a-Bilang¢o Kalemlerinin Degisme Nedenlerinin Aranmasi : Karsilastirmali bilangolarda 6nce aktif, sonra pasif
kalemler incelenmeye alinir. Bu grup sirasi takip edilmek suretiyle, dnce her grubu olusturan unsurlarin ve
sonra da o grubun toplaminin degisme nedenlerinin arastirilmasi seklinde stirdtirGlir.

Karsilastirmali bilangolarin bir kalemindeki degismenin nedenleri dnce bilango icinde aranir. Bunun igin,
incelenen kalemle iliskisi olan ve ayni kolonda (6rnegin aktif kalemler inceleniyorsa aktif kalemler icinde)
ters yonde veya 6teki kolonda ayni yénde degisme gésteren diger kalemler belirlenir. Ornegin, ticari
mallarda artisin nedeni, kasa ise kasa hesabinda azalis olmasi gerekir veya saticilar hesabindaki degismeye
bakilir.
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Karsilastirmali bilangolarin bir kalemindeki degismenin nedeni, ikinci adim olarak, varsa kendisiyle iliskisi
olan gelir tablosundaki kalemlerin degismeleri seklinde belirlenir.

Bir kalemin degisme nedeni isletme politika ve kararlari da olabilir.

b-Gelir Tablosu Kalemlerinin Degisme Nedenlerinin Aranmasi : Karsilastirmali gelir tablolarinin bir
boliimindeki degismenin nedeni, ayni bolimdeki kalemlerin degisimleri ile bir dnceki bélim sonucunun
degisimi olabilir.

3-TREND ANALIzZi
Bir isletmenin aralarinda iliski olan mali tablo kalemlerinin uzun siirede gosterdikleri egilimleri
karsilastirmak suretiyle yapilan incelemeye “trend analizi” denir.

Teknigin Kullanim Yeri Ve Onemi : Trend analizi tekniginin amaci, birbiriyle iliskisi olan kalemlerdeki
egilimlerin uzun siirede etkilesimini incelemektir. Trend analizi, dinamik bir analizdir.

Tablolarin Trend (Egilim ) Yiizdelerine G6ére Hazirlanmasi : Trend-analizi, birbirini izleyen 8-10 yillik bilango
ve gelir tablosuna veya aralarindaki iliski incelemek istenen secilmis kalemlere uygulanir.

Ele alinan yillardan isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglaribakimindan en normal sayilabilecek olani
baz yil olarak kabul edilir. Baz yilin tim kalemlerinin tutarlari 100 kabul edilir ve her kalemin diger yillardaki
tutarlari ayni kalemin bazi yillardaki tutarina oranidir.

Kalemin:Hesaplanan Yil Tutar X 100

Egilim Yiuizdesi =
Kalemin Baz Yildaki Tutari

Net satislarin egilim yiizdelerini hesaplayin?
2015 2016 2017 2018 2019

Net satiglar : 400 600 700 1000 1150
Egilim ylzdelerinin hesaplanisi bilanco ve gelir tablosu icin aynidir.
Baz yilda rakami olmayan bir kalemin diger yillar igin egilim yiizdeleri de olmaz.

Trend ( Egilim ) Ylizdelerine Gore Hazirlanmis Tablolarin Yorumu

Yorum Esaslari : Kalemlerin egilimlerinin karsilastirilmasi, ele alinan her kalemin gésterdigi egilimin
belirlenmesi ve egilimler arasindaki farkhligin ortaya konulmasi seklinde yapilir.

Kalemlerin egilimlerinin etkilesiminin arastirilmasi ele alinan kalemlerin bir biri ile olan iliskisine dayandirilir
.Bu iliskiden hareketle bir kalemdeki egilimin diger kalemin egilimine neden ve ne yonde etki ettigi
arastirilir.
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Etkilesim sonuglarinin belirlenmesi, bir kalemin egiliminin diger kalem egilimine olan etki nedenine ve
yonuline bakilarak bulunan isletmenin bugtinkii mali durumu ile faaliyet sonuclari bakimindan neyi ifade
ettiginin saptanmasi ve ayni kosullarin devam edecegi var sayilarak bu konuda gelecek icin bir tahminde
bulunulmasidir.

Aralarinda iliski Bulunan Bazi Kalemler

1-Stoklarin Egilimi ile Net Satislarin Egiliminin Karsilastirimasi
2014 2015 2016 2017 2018
Net satislar : 100 105 110 117 115
Stoklar : 100 120 130 162 160
Ornegimizde, stoklar artis egilimi gdsterirken net satislarin daha az artis egilimi géstermesi, stoklarin

satisinda glclikler oldugunu veya elde gerekenden fazla stok bulunduruldugunu gosterir.

2-Ticari Alacaklarin Egilimi ile Net Satiglarin Egiliminin Karsilastirilmasi: Ticari alacaklar net
satislarla ayni satis egilimini gosteriyorsa isletmenin kredili satis politikasini degistirmedigi ve tahsilat
servisinin alacaklari etkin bir sekilde izledigi anlamina gelir.

Ticari alacaklarin artis egilimine karsilik net satislarin daha yavas bir artis egilimi veya bir azalma
egilimi gostermesi alacaklarin tahsilinde giicliklerle karsilasildigini ve tahsilatta gecikildigini gosterir.

2014 2015 2016 2017 2018
Net Satislar: 100 113 115 120 129
Ticari alacaklar 100 96 92 89 85

3-Dénen Varliklarin Egilimi ile Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklarin Egiliminin Karsilastiriimasi : Donen
varlklardaki artis egilime karsilik kisa vadeli yabanci kaynaklarda azalma egilimi gorulirse,
isletmenin net ¢alisma sermayesine sahip oldugu ve kisa vadeli bor¢ 6deme gliciiniin yiiksek oldugu
anlamina gelir.

Donen varliklar kisa vadeli yabanci kaynaklara gére daha hizli bir artis egilimi veya daha yavas bir
azalis egilimi gosterirse isletme yeterli bir calisma sermayesine ve kisa vadeli bor¢ 6deme glicline
sahip oldugu soylenebilir. Yalniz bu durumda mutlak rakamlara bakilmadan kesin bir sey séylemek
yanls olur.

2014 2015 2016 2017 2018
Donen Varhklar 100 125 140 162 163
KVYK 100 117 121 135 147

4-Dénen Varliklanin Egilimi ile Net Satislarinin Egiliminin Karsilastinlmasi : Dénen varliklar azalma
egilimi gosterirken net satislarin yavas bir artis egilimi gdostermesi veya azalma egilimine sahip olmasi
donen varlklarini tam bir etkinlikle kullanmadigini, bunun da ¢alisma sermayesinin yetersizliginden
ileri geldigini gosterebilir. Donen varliklar ile net satislardaki benzer bir artis egilimi veya net satiglar
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artis egiliminin donen varliklar artis egiliminin Uzerinde olmasi, dénen varliklar artan satislar
karsisinda hep yenileniyor veya glglendiriliyor demektir.

5.Stoklarin Egilimi ile Ticari Borglarin Egilimin Karsilastirilmasi : Stoklar artis egilimi gosterirken ticari
borclar azalma gosteriyorsa, isletmenin daha ¢ok pesin alislar yaptigi veya borglarini zamaninda 6dedigi
anlamina gelir.

6-Maddi Duran Varliklarin Egilimi ile Net Satislarin Egiliminim Karsilastinlmasi : Maddi duran varliklar
artis egilimi gosterirken net satislarin azalma egilimi géstermesi isletmenin maddi duran varliklarindan
yeterince yararlanamadigini veya onlara gereginden fazla yatirim yaptigini gosterir.

Maddi duran varliklar azalma egilimi gosterirken net satislar artiyorsa, maddi duran varliklarin tam
kapasiteyle veya tam kapasiteye yakin kullanilabildigini gosterir.

7-Maddi Duran Varliklarin Egilimi ile Oz Kaynaklarin Egiliminin Karsilastirilmasi : Maddi duran varliklar
artis egilimi gosterirken 6z kaynaklar ayni oranda artis egilimi gosterirse, maddi duran varliklarin
finansmaninda bir kaynak olarak tamamen 6z kaynaklarin kullanildigi anlasihr.

Maddi duran varliklarin artis egilimine karsilik 6z kaynaklarin azalma egilimi gostermesi, maddi duran
varlklarin finansmaninda 6z kaynaklarin yetismemesi nedeniyle yabanci kaynaga da basvuruldugu anlamina
gelir.

8-Yabanci Kaynaklarin Egilimi ile Oz Kaynaklarin Egiliminin Karsilastirilmasi : Uzun ve kisa vadeli yabanci
kaynaklar toplamindaki azalma egilimine karsilik 6z kaynaklardaki artis egilimi gosterirse 6z kaynaklar,
aktifin finansmaninda daha fazla kullanilmakla alacaklilar icin bir glivence olacaktir.

Uzun ve kisa vadeli yabanci kaynaklar toplami artis egilimi gosterirken 6z kaynaklarda egilim azalma
seklinde ise, 6z kaynaklarin alacakhlar igin bir glivence olmadigi soylenir.

9-Briit Satislarin Egilimi ile Net Satislarin Egiliminin Karsilastinlmasi : Briit satislar artis gdsterirken net
satislar azalma egilimi gosterirse, bu da satis indirimlerinin fazla oldugunu gosterir.

10-Net Satislarin Egilimi ile Satislarin Maliyetinin Egiliminin Karsilastirilmasi : Net satislar satislarin
maliyetine gére daha hizl bir artis egilimine sahipse yénetimin maliyetler lizerinde basaril bir kontrol
kurdugu soylenebilir. Satiglarin maliyetiartarken net satislarin azalmasi halinde briit satis karinin yok
olmaya basladigi veya briit satis zararinin blyiimeye yiz tuttugu anlasilir.

11-Briit Satis Karinin Egilimi ile Faaliyet Giderlerinin Egiliminin Karsilastirilmasi : Daima briit satis kari
egiliminin faaliyet giderlerinin egiliminden daha hizli artis veya daha yavas azalis gbstermesi beklenir. Boyle
olunca isletmenin faaliyet'karina ulasmasi mimkuin olur.




UNITE 4-ORAN ANALIZI

Bir isletmenin tek bir yila ait mali tablolarinda yer alan kalemler arasinda matematiksel iliskiler
kurularak bulunan oranlarla yapilan incelemeye “oran analizi” denir. Amaci kalemler arasi anlamli ve
yararl iliskilerden yola ¢ikarak bir isletmenin bor¢ édeme giiciinii, aktiflerin verimliligini, yabanci
kaynak kullanim durumunu ve karlihgini 6l¢mektir.

Oran Analizi Yapmanin Amaclari:

1.isletmenin bor¢ édeme giiciinii,

2.Aktiflerin verimliligini,

3.Yabanci kaynaklarin kullanim durumunu ve
4.Karlhligini 6lgmektir.

Bu nedenle oran analizi dért baslik altinda gruplandirilir.

1-Likidite oranlari
2-Mali oranlar
3-Faaliyet oranlari

4-Karhlik oranlari

1-Likidite Oranlari

Likidite oranlari, bir isletmenin kisa vadeli bor¢ 6deme gliclinii 6lgmeye yarar.

a ) Cari Oran: isletmenin her bir liralik kisa vadeli borcuna karsilik kag liralik dénen varhigi oldugunu
gosterir.

Donen Varhiklar

Cari Oran=

Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

ideal degeri:Cari oranin 2 olmasi istenir.
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b ) Asit — Test(Likidite veya Hassas oran) Orani: Dénen varliklarin stoklar gikarildiktan sonra kalan
kismi ile kisa vadeli yabanci kaynaklar arasindaki iliskiyi gosterir,

Donen varliklar- Stoklar

Asit — test Orani =
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

Asit — test orani, isletmenin her bir liralik kisa vadeli borcuna karsilik, stoklar harig, kag liralik
donen varligi oldugunu gosterir.

ideal degeri: Asit test oraninin 1 olmasi istenir.

c) Hazir Degerler(Nakit veya Disponibilite) Orani:Hazir degerler ile kisa vadeli yabanci kaynaklar
arasindaki iliskiyi gosterir.

Hazir Degerler + Menkul Kiymetler

Nakit Orani =

Kisa Vadeli Yab aynaklar

Hazir degerler orani, isletmenin€r bir liralik kisa vadeli borcuna karsilik elinde kag liralik nakit

ve nakit benzeri deger bulundugunu gosterir.  ideal Degeri: Nakit oranin 0,20 olmast istenir.

Likidite Oranlarini destekleyen oranlar:
a) Stok Devir hizi
b) Alacak devir hizi

c)Stok Bagimlilik orani: Asit test oraninin 1’den kiiglik ¢ikmasi durumunda, borglarin geri 6denmesinde
isletmenin stoklara olan bagimliliginin olglimesinde kullanilan orandir. Kisa vadeli borglarin
odenmesinde, hazir degeler ve hizla paraya donisen varliklarin disinda, stoklarin ylizde kaginin
satilmasi gerektigini gosterir.

KVYK- (Hazir Degerler + Hizla paraya gevrilen varliklar)

Stok Bagimlilik orani=

Stoklar
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2-Mali(Finansal) Yapi Oranlari

Bir isletmenin finansmaninda yabanci kaynaklardan yararlanma derecesini 6lcmeye yarar.

a) Finansal Kaldirag(Borglarin Aktif Toplama Orani) Orani: Varliklarin ne kadarlik kisminin
borclarla karsilandigini gosterir. Kisaca kaldirag orani olarak da bilinir.

Borg Toplami(=KVYK + UVYK)

Finansal Kaldirag Orani=
Aktif Toplami

ideal Degeri: Finansal kaldirag oraninin en fazla 1 / 2 yani (0.50) bunun altinda olmasi istenir.

Oz Sermaye Carpani= Toplam Aktifler/Oz Sermaye

orani da finansal kaldirag orani ile ayni sonuglari verir.

b) Borglarin Oz Kaynaklara Orani : Yabanci kaynaklar ile 6z kaynaklar arasindaki iliskiyi gdsterir.

Kisa Vd Yb Kyn. + Uz. Vd. Yb. Kyn

—

Borglarin Oz Kaynaklara Orani =
z Kaynaklar
isletmenin 6z kaynaklarinin yiizde kagi kadar yabanci kaynaktan yararlandigini gésterir.

ideal Degeri: Finansal oranin en fazla “1” ve bunun altinda olmasi istenir.

c) Finansman Orani: Oz kaynaklar ile yabanci kaynaklar arasindaki iliskiyi gdsterir.

0Oz Kaynaklar

Finansman Orani =
Kisa Vd Yb Kyn. + Uz. Vd. Yb. Kyn
isletmenin 6z kaynaklarinin yiizde kagi kadar yabanci kaynaktan yararlandigini gésterir.

ideal Degeri: Finansal oranin en az “1” ve bunun Ustiinde olmasi istenir.
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d) Kisa Vadeli Borglarin Aktif Toplama Orani: Varliklarin ne kadarlik kisminin kisa vadeli yabanci
kaynaklarla karsilandigini gosterir.

KVYK
Kisa Vadeli Yabanci Kaynak Orani =
Aktif Toplami

ideal Degeri: Bu oraninin en fazla 1/ 3 olmasi istenir.

e) Uzun Vadeli Borglarin Aktif Toplama Orani: Varliklarin ne kadarlk kisminin uzun vadeli yabanci
kaynaklarla karsilandigini gosterir.

UVYK
Uzun Vadeli Yabanci Kaynak Orani =

Aktif Toplami

ideal Degeri: Bu oraninin en fazla 4 &%lmasi istenir.

f)Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklarin Oz Kaynaklara Orani :isletmenin 6z kaynaklarinin yiizde kagi
kadar kisa vadeli borcu oldugunu gosterir.

Kisa Vd Yb. Kaynaklar

Oz Kaynaklar
ideal Degeri: Bu oraninin en fazla 2/ 3 olmasi istenir.

g)Yabanci Kaynaklar Vade Yapisi Orani :isletmenin kisa vadeli yabanci kaynaklarinin, toplam yabanci
kaynaklar icindeki payini gosterir.

Kisa Vd Yb. Kaynaklar

Toplam Yabanci Kaynaklar

ideal Degeri: Bu oraninin en fazla 2/ 3 olmasi istenir.
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h)Maddi Duran Varliklarin Oz Kaynaklara Orani: Maddi duran varliklar ile 6z kaynaklar arasinda iliski
kurularak isletmenin yabanci kaynaktan yararlanma derecesinin 6lglilmesine yarar. Maddi duran
varliklarin 6z kaynaklarin ytzde kagi bliytkliginde oldugunu gosterir.

Maddi Duran Varliklar

Oz Kaynaklar

1)Finansman Giderlerini Karsilama Oranu: isletmenin finansman giderlerinin kag kati dénem kari elde
ettigini gosterir.

Faiz ve vergi oncesi gelirler
Faiz giderleri

j)Otofinansman (i¢ Kaynaklar) Orani: isletmenin i¢ kaynaklarinin ne oranda isletmede biraktigini

(Kar Yedekleri) — (BW
//

Odenmis Sermaye

gosterir.

3-Faaliyet Oranlari
isletme aktiflerinin verimli kullanilip kullanilmadigini 8lgmeye yarar.

a) Stok Devir Hizi: Stoklari ortalama olarak bir yil icerisinde kag kez devir edildigini gbsteren orana
denir. Genellikle satilan malin maliyetinin ortalama stoklara boélinmesiyle bulunur. Bazen de net
satislarin ortalama stoklara bolinmesiyle bulunur.

Satilan malin maliyeti

Ortalama stoklar
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Ortalama stoklar = (D6nembasi Stoklar + Donemsonu Stoklar) / 2

Stok devir hizi ticari isletmelerle Uretim isletmelerinde ayri ayri hesaplanir.

Ticari isletmelerde Stok Devir Hizi

Satilan Ticari mallarin maliyeti

Ortalama Ticari Mal Stoku

Uretim isletmelerinde Stok Devir Hizi

Satilan Mamullerin Maliyeti

Ortalama Mamul Stoku
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b) Stoklarin Ortalama Devir Siiresi: Stoklarin ortalama kag giinde bir devir ettigini gosterir.

360
Stok Devir Hizi

c) Alacaklarin Devir Hizi Orani: Alacaklarin yilda kag kez tahsil edildigini gosterir.

Kredili satiglar

Ortalama Alacaklar

Elde donem basi bilgi yoksa formiiliin paydasina sadece dénem sonu ticari alacaklarinin konulmasi yeterlidir.
Alacaklarin devir hizi orani “defa” olarak ifade edilir. Bu da ticari alacaklarin bir hesap déneminde kag¢ defa

tahsil edildigini gosterir.

d) Alacaklarin Ortalama Tahsil Siiresi: Alacaklarin'ortalama kag glinde bir tahsil edildigini gosterir.

360

Alacak Devir Hizi

ORTALAMA ETKINLIK SURESI =

ORT.TAHSILAT SURESi + STOKLARIN ORT. DEVIR SURESI

e) Nakit Devir Hizi: Bir hesap( 1 yil ) doneminde hazir degerlerin kag kati satis yapildigini gosterir.

Net Satiglar

Ortalama Hazir Degerler
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f)D6nen Varliklarin Devir Hizi Orani: Donem iginde dénen varliklarin kag kati net satis yapildigini gosterir.

Net Satiglar

Ortalama Dénen Varliklar
g)Maddi Duran Varliklarin Devir Hizi Orani

Net Satislar

Ort. Maddi Duran Varliklar

Bu oran net satislarin maddi duran varliklarin kag¢ kati oldugunu gésterir. Diger bir degisle maddi
duran varliklarin kendisinin kac kati satis yarattigi bulunmus olur.

h)Aktif Devir Hizi Orani: Aktifin kendisinin ka¢ kati net satisa neden oldugu veya diger bir degisle net
satislarin aktifi ka¢ defa yenileyebildigi anlamina gelir.

Net Satislar

Ortalama toplam aktif

4- Karlilik Oranlari

Karlilik oranlari, bir isletmenin faaliyetleri sonucunda 6l¢ili ve yeterli bir kar saglayip saglamadigini 6lcmeye
yarar.

A) Yatinmlara Gore Karhlik Oranlari : Kar ile yatirnmlar ve kaynaklar arasinda iliski kurularak 6z
kaynaklarin ve uzun vadeli yabanci kaynaklarin verimli kullanilip kullanilmadigi belirlenmeye calisilir.

i) Sermayenin Amortismani Orani : Bir isletmenin kaynaklar toplaminin yiizde kagi kar elde edildigini
gosterir

D6nem Kari +Uzun Vadeli Bor¢glanma Giderleri

= x 100

0Oz Kaynaklar + Uz. Vd. Yb. Kaynaklar
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ii)0z Kaynaklarin Amortismani (Mali Rantabilite) Orani : Dénem net karinin 6z kaynaklarin yiizde
kacl oraninda gerceklestigini gosterir

Do6nem net kari

0Oz Kaynaklar

Faiz ve Vergiden Onceki Kar

iii) Sermayenin Karlihgi (Ekonomik Rantabilite) Orani =
Ozsermaye + Borglar

Donem net kari

iv) Varhklarin Karliligi Orani=
Toplam Varliklar
Oran toplam kaynaklarin karlihgini 6lgmek igin kullanilir. Ayni zamanda isletmenin kazanma giliclini gosterir.

B) Satiglarin Karlilik Oranlan : Satislarin karhlik oranlari tamamen gelir tablosundaki bilgilere dayanir.
Bilindigi gibi bir isletmenin gelir tablosu briit satis kari, faaliyet kari, olagan kar, dénem kari ve donem net kari
seklinde faaliyet sonuglarini gosterir. Bu karlar ile satislar arasinda iliskiler kurularak satislarin karlilik orani
bulunur.

i)Briit Kar Orani

Briit satis kari

Net satislar
Yiizde seklinde gikar ve ana faaliyet konusunda net satislarin ylizde kag oraninda briit kar elde ettigini gosterir.
ii) Faaliyet Kari Orani

Faaliyet Kari

Net Satislar

Faaliyet karinin net satislarin yiizde kaci oraninda gerceklestigini ve isletmenin esas faaliyetlerinden ne 6l¢lide
karh oldugunu gosterir.
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iii) Olagan Kar Orani Olagan Kar

Net Satiglar

Olagan karinin net satislarin yiizde kagi oraninda gergeklestigini ve isletmenin siireklilik gosteren olagan ana
faaliyeti sonucunda elde ettigi karin yeterliligini gosterir.

iv) Net Kar Orani D6énem net kari

Net Satiglar

Bu oran net satislarin karlilik yiizdesini verir. Ayni zamanda isletmenin genel verimliligini gosterir.

5 - Piyasa Temelli Oranlar
Dagitilacak Kar

Pay basina kar =

Hisse sayisi

Hisse Senedinin Piyasa(Borsa) Fiyati

Fiyat/Kazang Orani =

Hisse Senedi basina kar

Hisse Senedinin Piyasa Degeri

Piyasa Degeri/Defter Degeri =
Hisse Senedinin Defter Degeri

BAZI ORANLAR

i¢sel Biiylime Orani = Aktif Karlilik Orani x Dagitilmayan Kar Orani
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Donen Varliklar

Gelisme imkani orani =

KVYK + UVYK

Stoklar + Ticari Alacaklar — Ticari Borglar

Devamli Sermayenin Bagimhligi =

Devamli sermaye

FINANSAL ORANLAR ARASINDAKI iLi$KiLER
(DU PONT ANALIZzi)

Du Pont sistemi aktif devir hizi ile net kdr marjini bir araya getirmekte ve bu oranlar arasindaki karsilikh
etkinin, bir isletmenin karliligini nasil etkiledigini ortaya koymaktadir.

. Net kar Net Satiglar Net kar
. Toplam Varlik Karhilhigi = 3

Toplam varhiklar ) Toplamvarliklar X Net Satislar
(Varhk Yonetimi) (Faaliyet Yonetimi)

Toplam varliklarin karhhg ;
¢ Her bir liralik varlikla kag liralik satis yapildigina ( varlik devir hizi Jve
¢ isletmenin toplam satislar (izerinden ne kadar kazandigina. ( net kar marjina)

Oranlar arasindaki iliskilerden hareketle 6z sermayenin karlilhk (OSK) analizi ise su sekilde yapilabilir:

Toplam varlhiklar y Net Satislar Net kar

- X
Ozsermaye  Toplamvarliklar ~ Net Satiglar
(Borg Yonetimi)  (Varlik Yonetimi) (Faaliyet Yonetimi)

. Net Kar / Ozsermaye =

¢ Faaliyetlerin karliligina (net kar marijiyla dlgtilen),

e Varlklarin kullanim etkinligine (varlik devir hiziyla 6lgilen),

¢ Finansal kaldiraca (6zsermaye ¢arpaniyla 6lgllen) bagli olarak degismektedir.

Varliklar/Oz Sermaye oranina 6z sermaye ¢arpani denir. Oz sermaye carpani ne kadar biiyiikse 6z sermaye
karhhg! da o kadar buydir.

Borglanmanin 6z sermaye karliligi tizerindeki bu etkisine finansal kaldirag etkisi denir.

Du Pont sisteminin iistinliigi, bunun karhlik, etkinlik ve finansal kaldirag gibi finansal analizin dnemli bir
bolimind olusturan g ayri unsur lGizerine odaklanmis olmasinda yatar.
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DIGER MALI TABLOLAR

|.FON AKIM TABLOSU
TEKNiGiN KULLANIM YERi VE ONEMI

Bir donemden digerine mali durumda meydana gelen degismelerin nedenlerini gostermek ve incelemek
Gzere hazirlanan tabloya “Fon Akim Tablosu”denir.

Fon akim tablosundan amac , isletmenin fon yaratma giciinii ve fon ihtiyacini belirlemektir.

FON KAVRAMI

Fon kavrami genellikle tg farkli anlamda kullaniimaktadir .
Birincisi, fon kavraminin en dar anlamlisi olup, para ve para benzeri degerleri ifade etmektedir.
ikinci anlamda ise fon, net ¢alisma sermayesi olarak ele alinir.

Uglinciisii, fon kavraminin en genis anlami olup, finansal olanaklar olarak tim aktifi fon kabul
edilmektedir.

Fon akim tablosunun tanziminde fon kavrami en genis anlamiyla ele alinir.

Fon Kaynaklari Ve Fon Kullanimi : Fon hareketlerinin tabloya gotirilme esaslari fon akim tablosu fon
kaynaklari ve fon kullanimlari kismindan olusur. Fon girisine neden olanlar kaynak kisminda, fon ¢ikisina
neden olanlar kullanim kisminda yer alir. Tablonun fon kaynaklari ve fon kullanimlari toplam olarak birbirine
daima esittir.

FON KAYNAK FON KULLANIM
D6énen varlhk - +
Sabit varhk - +
Borglar + -
Sermaye + -

Kar zarar, Kar payi 6denmesi

FON AKIM TABLOSUNUN YORUMU

1-Fon Kaynaklarinin Yorumu : Fon kaynaklarinin yorumunda fonlarin nerelerden saglandigi ve bunlarin uygun
kaynaklar olup olamadigi arastirilir.

2-Fon Kullanimlarinin Yorumu : Fon kullanimlari kismi isletmenin mali olanaklari olarak aktif denen fonlarin
nerelerde kullanildigini gosterir.

Fon kullanimlarinin yorumunda fonlarin nerelere kullanildigi ve bunlarin uygun kullanim yerleri olup olmadigi
arastirilir.
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3-Fon Kaynaklari ile Fon Kullanimlari iliskisinin Yorumu : Kaynak-kullanim iliskisinin yorumlanmasinda amag
fon kullaniminin hangi fon kaynaklariyla karsilandigini incelemektir.

Kaynak- kullanim iliskisinin yorumu su genel esaslara dayanir; Donen varliklar kisa vadeli yabanci kaynaklar
ve donem kariyla; duran varliklar ise 6z kaynaklar, uzun vadeli yabanci kaynaklar ve dénem kariyla finanse
edilmesi gerekirken; kisa vadeli yabanci kaynaklarin édenmesi donen varlklarla, uzun vadeli yabanci
kaynaklarin 6denmesi duran varliklarla yapilmahdir. Bu esaslar disina gikildiginda ideal olandan uzaklasiimig
olur.

1. NET CALISMA SERMAYESINDEKI DEGISiM TABLOSU
TEKNiIGiN KULANIM YERi VE ONEMI

Donen varliklarin tamamina Briit Calisma Sermayesi denirken, dénen varliklarin kisa vadeli yabanci
kaynaklari asan kismina da Net Calisma Sermayesi adi verilir.

Bir donemden digerine Net Calisma Sermayesinde meydana gelen degismeyi nedenleriyle birlikte gostermek
ve incelemek lizere hazirlanan tabloya “Net Calisma Sermayesindeki Degisim Tablosu” denir.

NET CALISMA SERMAYESINDEKi DEGi$SiM TABLOSUNUN DUZENLENMESi

1.Net Calisma Sermayesindeki Degisikligi Gosteren Kismin Diizenlenmesi

2017 2018
Ddnen var. 7.200. 8.500.
KVYK 8.400.. 2.900.
NGS (1.200.) 5.600.

1I.NAKIT AKIM TABLOSU
TEKNiGiN KULLANIM YERi VE ONEMI

Bir donemden digerine kasa ve bankalar kalemindeki degismenin nedenlerini gdstermek ve incelemek lizere
hazirlanan tabloya Nakit Akim Tablosu denir. Nakit akim tablosundan amag isletmenin nakit sekilde fon
yaratma gliclin(i ve fon gereksinimini belirlemektir.

NAKIT AKIM TABLOSUNUN DUZENLENMESI

Nakit akim tablosu diizenlenirken fon kavrami para ve para benzeri deger olarak en dar anlamiyla ele alinir.
Nakit akim tablosu nakit kaynaklari ile nakdin kullanildiklari yerlerini gosterecek sekilde diizenlenir.

A. Nakit Kaynaklari (Nakit Girisi )

isletmeye nakit ve mevduat girisine neden olan isletmeler nakit kaynaklarini olusturur.
B-Nakit Kullanimlari (Nakit Cikislari)

isletmeden nakit ve mevduat ¢ikisina neden olan islemler nakit kullanimlarini olusturur.

Nakit kullanimlari su li¢ asamada belirlenir:
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Nakit girisine neden olan kalemler nakit kaynaklarina, nakit ¢ikisina neden olan kalemler Nakit
Kullanimlarina vyazilir. Kaynaklarin toplami kullanimlarin toplamindan biyikse aradaki fark “Nakit Artis”,
kullanimlar kaynaklardan biiyikse “Nakit Azalisi” olarak adlandirilir.

NAKIT AKIM TABLOSUNUN YORUMU

1-Nakit Kaynaklarin Yorumu : Kaynaklar igersinde pesin satiglar ile ticari alacaklardan saglanan nakit tutarinin
biyiik olmasi istenir. isletme ana faaliyetleri nedeniyle ne kadar ¢ok nakit elde ederse, dénen varliklarin bir
doénem icinde isletme faaliyetlerine o oranda tekrar katildigl, likit sikinti cekilmedigi anlamina gelir.

2-Nakit Kullanimlarin Yorumu : Pesin alislar ve ticari borglardan kisa vadeli olanlarinin 6édenmesi isletme
lehine yorumlanirken, uzun vadeli ticari borglarin 6denmesi nakit ve mevduatin kendilerinden yeterince
faydalanilmadan elden gikarilmasi anlamina geldiginden lehte yorumlanamaz.

Bilanco kaleminden duran varliklara yapilan yatirimlar nedeniyle nakit gikislari isletmenin dénen varliklarini
dolayisiyla net galisma  sermayesini azaltacagl disincesiyle pek iyiye yorumlanmaz. Gelir tablosu
kalemlerinden giderler nakit ¢ikisina neden olur.

3-Nakit Kaynaklari ile Nakit Kullanimlari iliskisinin Yorumu : Nakit akim tablosu, nakit kaynaklarinin hangi
nakit kullanim yerlerine sarf edilmis oldugu iliskisini kurmak kadar, o yilin nakit kullanimlarina yetip
yetmedigini de dikkate almayi gerektirir.

isletmenin pesin satiglardan ve ticari alacaklarindan sagladigl fonlar ne kadar biyiik olursa, kullanim
kismindaki 6demelerin ve yatirimlarin karsilanmasi o oranda masrafsiz ve kolay olur. Bu arada olagan disi
gelirlerden saglanan nakit seklindeki fonlarin kullanimdaki olagan disi gider ve zararlari karsilayabilmesi
gerekir. Nakitteki artis atil durmayacagi biliytkliige kadar isletmenin lehinde yorumlanir. Nakitteki azalis, yil
icinde yaratilan nakit kaynaklarin kullanim yerlerine yetmeyip gecen yildan gelen dénem basi nakit ve
mevduattan da harcandigini gosterir.




