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COMPORTAMIENTO DE
LAS VARIABLES
ECONOMICAS

1) SECTOR REAL

PIB: TASA DE
CRECIMIENTO

1.1)

Entorno Internacional

La actividad econ6mica mundial
sigue fortaleciéndose. Se estima
que el producto mundial aumento
3,7% en 2017; es decir, 0,1
puntos porcentuales mas rapido
gue las proyecciones publicadas
en otofio y ¥ punto porcentual
mas que en 2016. Este repunte
del crecimiento es generalizado,
y fue sorpresivamente marcado
en Europa y Asia.

Las proyecciones del crecimiento
mundial para 2018 y 2019 han
sido revisadas al alza en 0,2
puntos porcentuales, a 3,9%.
Esta revision refleja la
intensificacion del impetu
mundial y el impacto que se prevé
gue tengan los cambios de la

politica tributaria en Estados
Unidos recientemente
aprobados.

Se prevé que las modificaciones
de la politica tributaria
estadounidense estimularan la
actividad; el impacto a corto plazo
en Estados Unidos sera
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consecuencia, mas que nada, de
la respuesta de la inversion a los
recortes de las tasas impositivas
aplicadas a las empresas.

El efecto estimado en el
crecimiento del pais sera positivo
hasta 2020, para cuando
ascendera acumulativamente a
1,2%, si bien hay un rango de
incertidumbre en torno a este
escenario central.

Debido a la naturaleza temporal
de algunas de sus disposiciones,
el programa de politicas
tributarias reducira el crecimiento
durante algunos afios a partir de
2022. Los efectos del programa
en el producto de Estados Unidos
y Sus socios comerciales
contribuiran alrededor de la mitad
de la revision acumulativa del
crecimiento mundial durante el
periodo 2018i 19.

Economias Avanzadas

De acuerdo al FMI, el crecimiento
de la actividad economica de los
EUA fue de 2.3% durante 2017,
resultado primordialmente del
aumento en el gasto de los
hogares y del gobierno, en la
inversion privada y publica, asi
como en las exportaciones; de
manera que la tasa de
desempleo se ubicO en 4.1%,
menor en 0.6 pp en comparaciéon
al ano previo (4.7%).

En linea con lo anterior, las
expectativas del fortalecimiento
del mercado laboral y de
estabilidad de precios incidieron
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a que el Banco de la Reserva
Federal de EUA incrementara en
tres ocasiones su tasa de politica
monetaria, ubicandola en el
rango de 1.25%-1.50% al cierre
del presente afo; previendo
aumentos graduales en su tasa
de referencia en las reuniones
programadas para 2018, en linea
con la normalizacion de su
politica monetaria.

Las proyecciones para 2018 y
2019 indican que esta economia
alcanzard un crecimiento de
2.7% y 2.5%, respectivamente,
impulsado por la aprobacion de la
reforma tributaria y el
correspondiente estimulo fiscal,
gue incidiria en un mayor
consumo e inversién del sector
privado, aunado al aumento
esperado de la demanda externa.

Por su parte, la Zona Euro crecio
en 2.4% durante 2017 (1.8% en
2016), sustentado por la
aceleracion de las exportaciones
y el aumento de la demanda
interna, el cual fue apoyado por

condiciones financieras
favorables. Dada estas
condiciones, se espera un

incremento de 2.2% y 2.0% para
2018y 2019, en su orden.

Economias Emergentes y en
Desarrollo

La evolucion econdmica de los
mercados emergentes en 2017
estuvo apoyada por el buen
desempefio de la economia
China y el repunte en Rusia; la
primera influenciada por un



incremento del crédito y aumento
en la inversion publica, mientras
gue la segunda es atribuida a la
menor volatilidad de los precios
de petrdleo, mejores términos de
intercambio y mayor confianza de
los agentes econdmicos.

La recuperacion gradual en las
proyecciones de crecimiento para
2018 y 2019 de las economias
emergentes y en desarrollo
estaria explicada por la evolucion
de la demanda interna,
condiciones externas favorables
y las entradas de capital. No
obstante, dichos paises podrian
enfrentar condiciones crediticias
mas restrictivas, producto de la
subida en las tasas de interés de
los EUA 'y otros paises
avanzados, que conllevaria a
menores flujos de capital.

Respecto a América Latina y El
Caribe, destaca la evolucion
positiva de las economias de
Brasil y México, sumado al buen
desempeiio de la region
centroamericana; este ultimo
respaldado por el aumento de la
demanda externa, principalmente
de productos agricolas y bienes
manufacturados a los EUA; y el
mayor fluo de remesas
familiares, el cual contribuye al
consumo e inversion privada.

En cuanto a la inflacion de la
region, ésta se aceler6 en el
primer trimestre de 2017
impulsada por el incremento en
los precios del petréleo,
alimentos y en parte por la
demanda interna y externa; sin
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embargo, para finales del afio se
atenuaron las presiones
inflacionarias por la evolucion
mas lenta en los precios del
petréleo y la ejecucion de la
politica monetaria. Cabe resaltar
gue en la mayoria de los paises
la inflacidn se ubico por debajo de
los rangos meta previstos por las
Autoridades Monetarias.
Riesgos en el Contexto
Internacional

V Modificacion de politicas
de los principales socios
comerciales, que podria
conducir a desequilibrios
econémicos.

V Condiciones financieras
restrictivas debido a la
normalizacion de la
politica monetaria en las

economias avanzadas
gue podrian  generar
menores flujos de capital
en las economias
emergentes y en
desarrollo.

V Cambios en las
expectativas de los
agentes econémicos.

V Variacion en las

tendencias previstas en
los precios del petréleo y
las materias primas en el
mercado internacional.

V Factores climaticos que
podrian afectar la
actividad economica y la
evolucion de los precios.
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Entorno Nacional

En el &mbito interno, la inflacion
interanual se situ6 en 4.73% al
cierre de 2017, manteniéndose a
lo largo del afio dentro del rango
de tolerancia establecido por la
Autoridad Monetaria (4.0% = 1.0
puntos porcentuales -pp-).

La evolucion de los precios
respondié a choques de oferta
provenientes de precios
internacionales de combustibles
y algunas materias primas, asi
como al efecto combinado en el
ultimo trimestre del afio derivado
de factores de demanda interna
en el precio de los alimentos por
motivos precautorios y la escasez
originada por el
desabastecimiento en
determinadas regiones por la
toma de carreteras. No obstante,
las expectativas de inflacion de
los agentes econdmicos se
ubicaron dentro del rango de
tolerancia establecido.

La economia hondurefia, medida
a través del Producto Interno
Bruto (PIB), alcanzé en términos
reales una variacion interanual de
4.8% en 2017. Dicho
comportamiento resulté
primordialmente del dinamismo
de las exportaciones de bienes,
asi como por la inversion y el
consumo privado. Por el enfoque
de la oferta, el incremento es
explicado por las actividades de

Agricultura, Ganaderia, Caza,
Silvicultura y Pesca;
Intermediacion Financiera;
Industria Manufacturera;



Comunicaciones;
Construccion.

Comercio; vy

Durante 2017, se continud
observando una mejora del déficit
en la cuenta corriente de la
balanza de pagos, alcanzando
1.7% del PIB al cierre de 2017
(2.7% en 2016). Este resultado
se debi6 basicamente al
incremento de las exportaciones
de bienes y la aceleracion de las
remesas familiares. Por su parte,
en la cuenta financiera se registro
una  entrada de divisas
provenientes de la colocacion de
un Bono Soberano en el mercado
internacional a inicios de afio.

Estos flujos permitieron una
acumulacion historica de
reservas internacionales que

contribuy6 a preservar la posicion
externa del pais.

El déficit de la Administracion
Central (AC) para 2017 fue de
2.7% del PIB (2.8% el afio
previo), influenciado por la
normalizacion en la recaudacion
tributaria y la evolucion del gasto

corriente conforme a los
lineamientos de la Ley de
Responsabilidad Fiscal (LRF)

que permiti6 destinar mayores
recursos a la inversién publica,
mejorando asi la calidad del
gasto publico. Por su parte, el
déficit del Sector Publico no
Financiero (SPNF) se ubicé en
0.8% del PIB (0.5% en 2016),
dentro de lo establecido en la
LRF para dicho afo (1.5%),
producto del balance positivo de
los institutos de pension vy
seguridad social.
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La evolucion de los niveles de
precios internos, expectativas de

los agentes econdémicos Yy
prondsticos de inflacion dentro
del rango de tolerancia
establecido por el BCH

permitieron mantener la Tasa de
Politica Monetaria (TPM) en
5.50% durante 2017. Entre tanto,
el comportamiento de los
depdsitos del sector privado en
las Otras Sociedades de
Depdésitos (OSD) durante 2017
estuvo influenciado en su
mayoria por el ingreso de divisas
provenientes de remesas
familiares, exportaciones de café
y la colocacibn del Bono
Soberano.

No obstante, el crédito al sector
privado crecié a un menor ritmo
gue la captacion, por lo que se
observd6 un aumento en la
inversion en Valores del BCH,
consistente con la acumulacién
de reservas internacionales de
2017.

Perspectivas

Las perspectivas para 2018 y
2019 para el contexto
internacional sefialan que la
economia mundial continuaria
evolucionando positivamente,
influenciada por el fortalecimiento
de la confianza de los agentes
econdémicos, el mayor consumo
de los hogares, la inversion
privada y el dinamismo de los
flujos de comercio internacional.
Por su parte, no se prevén
presiones inflacionarias
adicionales a nivel mundial, pese
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a la recuperacion prevista en los
precios de petrdleo y de algunas
materias primas.

Cabe mencionar que existen
riesgos de desviacion de estos

pronadsticos, que incluyen:
incertidumbre de politicas
proteccionistas que  podrian
adoptar las economias
avanzadas, condiciones
financieras restrictivas en los
mercados internacionales,
tensiones geopoliticas,
condiciones climatoldgicas

desfavorables, entre otras.

Conforme a las proyecciones de
la economia mundial y nacional,
los prondsticos del BCH indican
que la inflacion doméstica para
2018-2019 se ubicara dentro del
rango de tolerancia de 4.0% £ 1.0
pp, reflejando el compromiso
institucional con la estabilidad de
precios.

Adicionalmente, para estos afos
se estima un crecimiento
economico entre 3.8%-4.2% vy
una acumulacion de reservas
internacionales que permita
continuar alcanzando una
cobertura superior a 4.5 meses
de importacion de bienes vy
servicios, coadyuvando a
preservar la posicion externa del
pais.

La Autoridad Monetaria
continuara fortaleciendo el marco
operacional y el mecanismo de
transmision de la politica
monetaria centrado en la
estabilidad de precios.



1.2) INDICE DE PRECIOS AL
CONSUMIDOR (IPC)

(Febrero 2018)

El indice de Precios al
Consumidor (IPC) presentd un
0.64% de crecimiento mensual el
segundo mes del afo,
influenciado en buena medida
por el efecto en diversos rubros
gue tiene el inicio de clases en las
diferentes modalidades  de
educacion privada y publica; asi
como por el alza en el precio de
las bebidas carbonatadas vy
combustibles.

Indice de Preciosal Consumidor
(Variaciones porcentuales)
Interanual
B

1.-‘\r|.'Ln|u]dda

50
Febrero de cada afo
- e
132

&5

433
X

384
2% s

25

20
T . efmamjjasondefmamjjasondel
e 017 018 201, -

2016 017 2018

Fuentes Secdtn de Indimdores Eomémions, BCH

La tasa de inflacion interanual se
ubico en 4.33% (3.84% en
febrero de 2017) y la acumulada
fue de 0.94% (1.32% doce meses
atras).

El rubro que mas contribuyé a la
inflacion mensual fue
AEducaci no con

por
Al coh- -1 icasbo
AfRecreaci - n y

AAl oj amient o,
Gas y Otros
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0.06 pp cad a uno;
Cafeterzas 'y
0.04 pp,; as?
Vestir y Cal
Articulos para la Conservacion
del Hogaro 'y
0.03 pp, cada uno.

Es importante sefalar que la
combinacion del incremento de
precios de los utiles escolares,
transporte y colegiaturas
estudiantiles aport6 0.28 pp a la
inflacion mensual.

1.2.1) Alojamiento,
Electricidad, Gas
Combustibles

Agua,
y Otros

El indice de este rubro presenté

un alza mensual de 0.25%,
vinculada  especialmente  al
incremento en el precio del

alquiler de vivienda y el gas
guerosén de uso doméstico.

1.2.2 Transporte

Precio Promedio Ponderado Naclonal de los Combustibles

(Enlempiras per Galin, sabvaindicacfn)
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El incremento mensual del indice
de esta categoria fue de 7.19%
en febrero de 2018, determinada
principalmente por el aumento a
los precios de las colegiaturas en
los diferentes niveles de
educacion privada formal
(preescolar, primaria, secundaria
y superior) y no formal (cursos
técnicos).

Indice de Precios de Educacion
(Variaciones interanuales)
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1.2.4) Alimentos y Bebidas no
Alcohdlicas

El crecimiento mensual de 0.29%
del indicador de este grupo se
asocia principalmente al alza de
precio de las bebidas
carbonatadas, de algunos
alimentos de origen agricola
(platano, banano, pataste),
lacteos (queso y mantequilla), e
industrializados  (manteca vy
obstante, las



hortalizas y huevos registraron
reduccion en su precio.

Precios de Productos Alimenticios y Bebidas Seleccionados
(Variaciones en porcentajey contribucidn en puntos porcentuales)
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1.2.5) Recreacion y Cultura

La mayor demanda de utiles
escolares (por el inicio de clases
en el sistema educativo nacional,
publico y privado) impuls6 el
encarecimiento de estos bienes,
sumandose los mayores precios
de algunos articulos para el
entretenimiento en el hogar;
propiciando un aumento de
1.37% en el indicador de precios
de esta categoria.

1.2.6) Otros Rubros
Los demas rubros que revelaron

incrementos en su indice de
preci os

fuer on:

CODIGO: RE-IE-01

Informe Econémico Honduras Febrero 2018

1.2.7) Inflacion por Regiones

Los precios de la educacion
privada (recopilados en la
encuesta anual) impactaron de
manera generalizada en todas
las regiones del IPC, aunado al
aumento en los precios de los
combustibles y utiles escolares.

[J Las regiones con mayores
incrementos fueron: Sur con
1.32%, Oriental con 0.82%,
Central y Norte Metropolitana con
0.81%y 0.72%, respectivamente;
comportamientos vinculados a
mayores precios de algunos
alimentos agricolas (como frijol
rojo 'y maiz), alimentos
preparados en restaurantes,
servicios para la preservacion de
la salud y articulos para el
cuidado e higiene personal.

] Las regiones Occidental, Resto
Central y Norte presentaron
incrementos de precios por
debajo del resultado nacional,
registrando inflaciones de 0.10%,
0.47% y 0.07%, en su orden,
atribuidas principalmente a la
reduccién de precio de algunas
hortalizas, frutas y huevos.

AfBebi das

Al coh-1licas y T1e8)p alNDIGE MENSQAL DE
0. 99 %; AHot el es Caf e AGTWVIDADs y
Restauranteso con ECONGMVICA;(IMAE)
ASaludo con 0. 52 %; N (Mavierhdree2817) y

Articulos para la Conservacion

delHogar o6 con O.
de Vestir y Cal
ACui dado
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AEh®hrno demtreamerdcano
zadoo
Per sonalado adtividad GQrodu&iva ye
ones 0Centmamérca 1 3 %. continud

con 0. 38 %;:
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mostrando una  trayectoria
favorable al crecer 3.4% a
octubre de 2017, segun el indice
Mensual de Actividad Econémica
(IMAE); la cual fue impulsada por
el desenvolvimiento  positivo
experimentado en todos los
paises, en particular de Honduras
(5.4%) y Nicaragua (5.0%),
producto del crecimiento en los
sectores Agropecuario, Industria
Manufacturera, Intermediacion
Financiera y Construccion.

Centroamérica: indice Mensual de Actividad Economica
{Wariacion porcentual a octubre de cada afio, serie original)
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Contexto Nacional

La produccién nacional, valorada
por medio de la serie original del
IMAE, a noviembre del presente
afio crecio 5.3%2/, superior en
1.6 puntos porcentuales (pp) a la
tasa observada en igual lapso de
2016 (3.7%).

Por su parte, la serie de
tendencia ciclo, reflejo una
variacion interanual de 5.2%3/

(4.2% en el mismo mes de 2016).
Las actividades econdmicas que
mas influyeron -segun su
contribucion al resultado global



del indicador- fueron:
Intermediacion Financiera,
Seguros y Fondos de Pensiones
(1.4 pp); Agricultura, Ganaderia,
Silvicultura y Pesca (1.3 pp);
Industria Manufacturera (0.9 pp);
Correo y Telecomunicaciones
(0.5 pp); Comercio (0.4 pp); VY,
Transporte y Almacenamiento

(0.3 pp).

Honduras: indice Mensual de Actividad Econdmica
[Variagiones poentusles)
il

Serie Criginal (variacian acumulada)

80 =3»Serie Tendencia Ciclo (variasidn interanual)
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aE ama 7

Fuente: Jepnmmmde&adisi:as Macroecondmicas, BOH.

Desempeiio por Actividad
Economica

1.3.1) Intermediacion
Financiera, Seguros y Fondos
de Pensiones

Present6 un alza de 7.0% (8.4%
a noviembre de 2016),
influenciada por la Intermediacién
Financiera (7.1%), debido al
incremento  en el margen
financiero (intereses recibidos de
la cartera crediticia menos los
pagados por los depdsitos
captados del publico); aunado a
mayores ingresos percibidos por

concepto de comisiones
derivadas sobre la cartera
crediticia, administracién y
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manejo de fideicomisos, giros y
transferencias.

La actividad de Seguros vy
Fondos de Pensiones continta
por la senda positiva al mostrar
una variacibon acumulada de
5.4% (-1.0% en el afio previo),
ante el comportamiento de la
actividad de seguros (23.4%) y la
menor caida de los fondos de
pensiones (al pasar de -3.7% en
2016 a -1.8% en 2017).

La evolucibn mostrada por las
compainiias aseguradoras,
responde a:

i) Mayor contratacion de primas y
flanzas; y i) reduccién de
egresos por siniestros y gastos
de liquidacién. En tanto, la baja
en los fondos de pensiones se
atribuye al aumento en los pagos
por concepto de beneficios
sociales, atenuado por la mejora
en los ingresos por aportaciones
de los afiliados y rendimientos
sobre inversiones en
instrumentos financieros.

1.3.2) Agricultura, Ganaderia,
Silvicultura'y Pesca

Se incrementd en 10.6% (4.3%

en igual periodo de 2016),
resultado -principalmente- del
desempeiio de la actividad
Agricola  (11.8%), por la

produccion de: a) café (22.2%),
atribuida a la buena cosecha ante
la incorporacion de variedades
con mayor rendimiento
productivo y resistencia a plagas
y enfermedades; b) palma
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africana (18.9%), por la continua
ejecucion de labores orientadas
al manejo adecuado de las fincas
y la obtenciéon de la fruta en
plantaciones sembradas en afios
anteriores; ¢) tubérculos vy
hortalizas  (5.8%), por la
implementacion de proyectos de
riego y la utilizacion de semilla
mejorada; y, d) frutas (4.4%), en
particular de melones y sandias,
dadas las condiciones climaticas
propicias que coadyuvaron a la
mejora en la productividad y por
ende en las exportaciones.

Honduras: Contibucion a la varacion porcentual de Agricultura,
Ganaderia, Silvicultura y Pesca
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Fuente: Dizparamento de Estadisicas Macroecondmicas, BCH,
" Revisacn™ Freirmar.

La trayectoria positiva de la
Pesca (23.6%) se sustento en el
crecimiento de la actividad de
cultivo de camaroén (35.5%), por
la reduccion en los niveles de
mortalidad de las larvas en las
lagunas, producto de condiciones
climéticas optimas y el uso de
métodos innovadores en el
proceso productivo.

En tanto, la avicultura (3.2%) fue
incentivada por el aumento en la
produccion en cria de aves
(2.8%), por la ampliacion de



capacidad instalada a través de
nueva inversion en maquinaria y
equipo; y en huevos (3.9%),
asociado al comportamiento de la
demanda interna.

1.3.3) Industria Manufacturera

Crecio 5.3% (2.4% a noviembre

de 2016), destacandose la
elaboracién de Alimentos,
Bebidas y Tabaco; Industria

Bésica de Fundicion de Hierro;
Minerales no Metdlicos; v,
Textiles y Productos de Vestir.

Honduras: Contribucion a la variacion porcentual de la

Industria Manufacturera
{IMAE a nowiembre de cada afio, serie ofginal)
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Dentro de Alimentos, Bebidas y
Tabaco (8.5%) sobresale el
desenvolvimiento favorable del
beneficiado de café, camaron
congelado y empacado y aceite
de palma africana; por mayores
rendimientos agricolas, sumado
al incremento en la demanda
externa. De igual manera, se
reporté un alza en el consumo
local, dinamizando la produccion
de bebidas alcohdlicas y no
alcohdlicas y de productos
carnicos -carne de pollo y res-.
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En cuanto a la Industria Basica de
Fundicion de Hierro (344.8%),
ésta continué reportando un
incremento en la fabricacion de
varilla de hierro, distinto a 2016
cuando se presentaron
problemas debido a la baja
disponibilidad de materia prima y
el cierre por mantenimiento de los
hornos en algunas plantas. El
dinamismo de la industria de
Minerales no Metalicos (9.8%) se
explica por el aumento en la
fabricacion de cemento, en
respuesta a la demanda nacional
para la construccion de proyectos
de infraestructura vial y de
edificacidn privada.

La industria de Textiles vy
Productos de Vestir (Maquila)

creci6 0.6%, por mayores
volumenes requeridos de telas y
piezas cortadas desde

Centroamérica.

Por su parte, la Fabricacion de
Magquinaria y Equipo registré una
caida de 2.8%, aunque menor al
-6.9% de 2016, determinada por
la disminucion en la demanda de
arneses y partes eléctricas desde
los Estados Unidos de América
(EUA), asociado a la reduccién
en el ensamblaje de autos.

1.3.4) Correo y
Telecomunicaciones.

Varié 3.9% (3.3% en 2016), por la
continua demanda de servicios
de telefonia movil, internet y
television por cable y satelital;
reflejada en el incremento del
namero de suscriptores, como
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resultado de la diversidad de
promociones y la expansion e
innovacion tecnoldgica realizada
por los operadores de este rubro.

1.3.5) Construccién

Aumento 4.6% (3.5% en 2016),
producto de la mayor ejecucion
de  proyectos residenciales
(viviendas nuevas, ampliacion de
viviendas y  apartamentos),
principalmente en San Pedro
Sula, el Distrito Central, Danli, El
Progreso y Choloma; y, no
residenciales (edificios
corporativos e inmuebles para
prestacion de servicios
educativos, hospitalarios y de
restaurantes), en San Pedro Sula
y el Distrito Central.

Honduras: IMAE de Construccion Privada

(Vanacion 3 noviembre de cada ao, sevie onginal)
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1.3.6) Transporte y
Almacenamiento

Reporté crecimiento de 7.3%
(4.4% en el afo previo), por el
dinamismo mostrado en los
servicios de almacenaje (21.8%),
basicamente de café, granos,
materias primas y productos



varios; y transporte terrestre
(3.5%) por el traslado de bienes
agroindustriales y la movilizacion
de personas.

1.3.7) Comercio de Bienes

Se ubico en 3.5% (3.0% a igual
periodo de 2016), determinado
por el alza en el margen de
comercializacion proveniente de
las ventas de: a) bienes de
consumo (productos alimenticios,
equipos y aparatos de radio,
television y comunicaciones, asi
como productos refinados de

petréleo); y, b) maquinaria y
equipo para la agricultura e
industria.

1.3.8) Electricidad y Agua

Se situé en 4.8% (5.5% en 2016),
por la evolucion positiva de la
generacion de energia eléctrica
(5.0%), particularmente la
hidroeléctrica, a base de carbon
mineral, geotérmica y biomasa;
contrario a la obtenida con
bunker y diésel (térmica) que
mostré una caida de 17.4% (-
86% en 2016), por el
compromiso estatal de priorizar la
generacion de energia con
fuentes renovables.

En cuanto a la distribucién de
agua (pas6 de 0.9% en 2016 a
1.1% en 2017), ésta presentd
mayor consumo doméstico e
industrial, especialmente en las
ciudades del Distrito Central y
Choluteca.
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2) SECTOR EXTERNO
(Diciembre 2017)

En 2017, el valor de las
exportaciones FOB de
mercancias generales fue de
US$4,564.2 millones, superior en
US$676.9 millones  (17.4%)
respecto al registrado el afo
anterior.

BALANZA DE MERCANCIAS GENERALES DE HONDURAS
A diclembre de cada afio

Valores en millones de USS)

1GR01S, 01200 20167015, 0TT2006

a2 | M|

s6sks | SH5 |

Importaciones CIF sin Combustibles,
Lubricantesy Energia Bctrica

82817 | 4 | S8 | 40 | 70

Este resultado se atribuye al
incremento de las ventas de café,
aceite de palma, camarones,
hierro y sus manufacturas y papel
y cartdn; productos que en su
conjunto explican el 89.9% del
incremento anual observado.

Las importaciones CIF totalizaron
US$9,684.4 millones,
aumentando US$771.7 millones
(8.7%) al compararse con las
contabilizadas un afio atras; lo
que se explica por el aumento
observado en la importacion de:
combustibles (basicamente por el
alza en el precio), materias
primas y productos intermedios; y
bienes de capital, particularmente
para la actividad industrial. Por
consiguiente, el déficit de la
balanza comercial de mercancias
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generales se ubico en
US$5,120.2 millones, mayor en
US$94.7 millones con relacion a
lo ocurrido en 2016.

Entre los socios comerciales mas
importantes, los Estados Unidos
de América (EUA) se mantiene
en primer lugar, hacia donde se
destiné 34.4% del total y desde
donde provino el 40.3% de las
adquisiciones. Al restar las
compras externas de
combustibles la posicion
deficitaria resulta menor en
US$137.0 millones
interanualmente, lo que denota el
peso significativo de la factura
petrolera en la economia.

2.1) EXPORTACIONES POR
ACTIVIDAD ECONOMICA

2.1.1) Agroindustrial

Las exportaciones de bienes
agroindustriales sumaron
US$2,640.7 millones en 2017
(57.9% del total), US$564.8
millones mas respecto a lo
reportado al afio precedente,
sobresaliendo dentro de esta
categoria: café, aceite de palmay
camarones.

Los envios externos de café
alcanzaron un valor de
US$1,317.5 millones, mostrando
un alza interanual de US$404.7

millones, asociado a: 1)
incremento de 33.7% en el
volumen exportado, lo que

equivale a US$307.9 millones,
dado por el ascenso en la
productividad, asociado a la



mejora en el proceso productivo
por el manejo adecuado de las
fincas e incorporaciéon de nuevas
variedades resistentes a plagas y
enfermedades; y, 2) el aumento
de 7.9% en el precio (US$96.7
millones). Entre los destinos mas
importantes  se  encuentran
Alemania, Bélgica y los EUA.

EXPORTACIONES FOB DE PRINCIPALES PRODUCTOS DE LA
ACTIVIDAD AGROINDUSTRIAL

(Valor en millones de USS, a diciembre de cada afio)

. 2016"  2017"

—
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De aceite de palma se reportaron
ventas al exterior por US$426.6
millones, monto superior en
US$97.1 millones comparado
con lo registrado a diciembre de
2016; efecto combinado entre el
mayor volumen (24.0%) por
mejoras en el manejo de las
fincas, y el alza experimentada
en el precio (4.4%).

Los paises a los que se vendio
mas este producto fueron
Holanda, Alemaniay El Salvador.
Por su parte, el valor exportado
de camarones fue US$272.9
millones, denotando un
incremento de US$52.7 millones
respecto a lo contabilizado en
2016; resultado atribuido al
crecimiento del volumen (22.1%),

1C
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dada la implementacion de
procesos innovadores en la
produccién (uso de las canaletas
abiertas de baja densidad y uso
de probidticos, basada en la
produccion de algas, las que
reducen la mortalidad de las
larvas).

2.1.2) Manufacturera

En esta actividad se reportaron
exportaciones por US$951.5
millones, US$43.7 millones mas
con relacién a las registradas el
afo anterior.

EXPORTACIONES FOB DE PRINCIPALES PRODUCTOS DE LA
ACTIVIDAD MANUFACTURERA
(Valor en millones de US$, a diciembre de cada afio)
o L

205"

Fuente: Sstema Automatizads de Rentas Aduaners de Honduras (SARAHDirecdon Adjurta de Rentas
Aduaneras (DARA) y empress

Notxr |a suma de |2z partes o &5 necesaramente igual al tofal debido a L aproimacianes

W Cifras prefminares, Sujota 3 revEdn

" Revisado,

Se destacan las ventas externas
de hierro y sus manufacturas, las

gue totalizaron US$155.1
millones, monto superior en
US$33.5 millones;

comportamiento asociado por un
lado, a la subida en el volumen de
25.5%, dada la reanudacion de
operaciones de algunas
empresas en paro por
mantenimiento el afio pasado; v,
por el otro, al alza en el precio de
1.6%, sobresaliendo la regién
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centroamericana como mercado
de este bien.

La exportacion de jabones
alcanz6 un valor de US$100.8
millones, disminuyendo US$3.4
millones interanualmente,
explicado por una reduccién tanto
en el precio (2.7%) como en el
volumen (0.6%).

Los envios al exterior de papel y
carton fueron de US$92.7
millones en 2017, reflejando un
aumento de 28.5% en
comparaciéon al 2016, producto
basicamente del alza de 44.9%
en su volumen. Por su parte, de
plasticos y sus manufacturas se
exportd US$92.0 millones, 5.6%
mas que lo observado en 2016;
comportamiento influenciado por
un mayor precio (10.8%); bienes
exportados esencialmente a El
Salvador, los EUA y Guatemala.

2.1.3) Agricola

De productos agricolas se
registraron exportaciones
valoradas en US$789.6 millones,
incrementandose US$42.5
millones al compararse con lo
obtenido en el afio precedente.
En este resultado sobresalen
productos como el banano con
US$522.7 millones, que mostro
un alza interanual de US$13.7
millones, siendo sus principales
destinos los EUA e Irlanda.

Por su parte, las exportaciones
de legumbres y hortalizas -
demandadas especialmente por
los EUA, El Salvador y Reino



@

Unido-  totalizaron  US$94.3
millones en 2017, superiores en
US$4.6 millones a las
acumuladas el afio anterior;
explicadas por el alza en el
volumen (5.9%).

EXPORTACIONES FOB DE PRINCIPALES PRODUCTOS DE LA
ACTIVIDAD AGRICOLA
(Valor en millones de US§, adiciembre de cada afio)
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Adicionalmente, los ingresos por
ventas externas de melones y
sandias sumaron  US$71.4
millones, incrementando 34.0%,
en particular por el alza en su
precio internacional (27.5%) vy
volumen (5.1%).

2.1.4) Mineria

La exportacion de minerales
totaliz6 US$182.5 millones,
superior en US$26.0 millones
(16.6%) a lo reportado a
diciembre del afio previo;
evolucion que se atribuye al
incentivo de mejores precios en
el mercado internacional.

Los envios de oro -
primordialmente hacia los EUA-
ascendieron a US$100.1

millones, US$5.6 millones (5.9%)
respecto al valor del afio pasado;
lo anterior producto  del
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incremento de 4.9% en volumen
y en precio de 1.0%.

La exportacion de  zinc,
demandada especialmente por
Bélgica, totalizé US$43.5
millones, US$19.7 millones mas
gue lo observado al cierre de
diciembre de 2016; debido al
incremento de 48.4% en el precio
y 19.8% en volumen.

EXPORTACIONES FOB DE PRINCIPALES PRODUCTOS DE LA
ACTIVIDAD MINERA

(Valor en millanes de USS, a diciembre de cada afia)
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Finalmente, los envios externos
de plata y plomo sumaron en
conjunto US$19.3 millones, cuyo
destino fue Bélgica y Australia,
respectivamente.

SEGUN SOCIOS COMERCIALES

Los EUA continuaron siendo el
mayor mercado de exportacion
de Honduras, al enviarse
productos valorados en
US$1,571.4 millones, equivalente
al 34.4% del total, destacando
productos como banano, café,
oro, camarones, y legumbres y
hortalizas. Como segundo
mercado se  posiciond el
continente europeo, reportando
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exportaciones por US$1,543.2
millones (33.8% del total),
superiores en US$543.9 millones
a las de igual lapso del afio
anterior; sobresaliendo productos
como café, aceite de palma y
camarones.

Hacia Centroameérica, se
exportaron bienes valorados en
US$885.7 millones (19.4% del
total), reflejando una disminucién
interanual de US$9.9 millones
(1.1%). A esta region se enviaron
principalmente articulos como:
jabones, metales 'y  sus
manufacturas, papel y cartén,
plasticos y sus manufacturas y
aceite de palma.

EXPORTACIONES SEGUN SOCIOS COMERCIALES
(Participaddn porcentual, a diciembre de 2017)w

RESTO DEL MUNDO,
124% EUA,

34.4%

CENTROAMERICA,
194%

EUROPA,
33.8%

Fuente: Sistema Automatizada de Rentas Adwaneras de Honduras (SARAH)/Direccidn Adunta de Rentas
Aduareras (DARA] y empresas.

Nota: k2 suma de las partes no es necesaramente igual al total, debide a las aproxmacianes.

o Cifras prefiminares, suetas 3 revsion.

Por su parte, hacia el resto del
mundo se registraron
exportaciones por US$563.9
millones, implicando un
incremento de US$38.8 millones
respecto a lo reportado en igual
periodo de 2016; destacando el
café, camarones, metales y sus
manufacturas y minerales.



2.2) IMPORTACIONES SEGUN
USO Y DESTINO ECONOMICO

2.2.1) Bienes de Consumo

A diciembre de 2017, la
importacion de productos de
consumo totaliz6 un valor de
US$3,190.7 millones, US$74.1
millones mas que lo reportado el
afo anterior.

IMPORTACIONES CIF DE BIENES DE CONSUMO

(Valor en millones de USS, a diciembre de cada ano)
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La demanda interna de bienes
semiduraderos propicié que las
adquisiciones de este tipo de
bienes crecieran en US$73.4
millones, alcanzando un valor

total de US$1,412.2 millones;
sobresaliendo los vehiculos
turismo para uso familiar

(crecimiento interanual de 9.3%),
articulos de uso personal y
teléfonos celulares.

Por su parte,
externas de

las compras
mercancias no
duraderas -que representaron
18.4% del total- fueron de
US$1,778.6 millones, mayores
en US$0.7 millbn a las
observadas al mismo lapso del
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afio pasado; alza justificada por
el incremento en el ingreso de
bebidas de malta, preparaciones
alimenticias para mascotas y
articulos de higiene personal.

2.2.2) Materias Primas vy
Productos Intermedios

Las importaciones de materias
primas y productos intermedios
sumaron US$2,948.3 millones,
US$266.8 millones mas que la
cifra reportada en 2016; por un
ascenso en la adquisicion de
productos para uso industrial
totalizando en el afio US$2,621.0
millones (US$2,375.9 millones en

2016); reflejando mayor
demanda de productos
laminados, planos de hierro

(bobinas galvanizadas), rollos de
papel y carton kraft, entre otros.

IMPORTACIONES CIF DE MATERIAS PRIMAS Y PRODUCTOS
INTERMEDIOS
[Valor en millones de LSS, a diciembrde: cada afio)
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Los principales paises desde
donde se importaron estos
bienes fueron los EUA, China y
Guatemala.

Por su parte, las compras de
materias primas y productos

Céamara de Comercio e Industria de Tegucigalpa

intermedios para la agricultura
alcanzaron un monto de
US$327.3 millones, crecimiento
de US$21.7 millones (7.1%);
principalmente por una mayor
utilizacion de fertilizantes 'y
semillas mejoradas para la
siembra.

2.2.3) Bienes de Capital

Los bienes de capital
contabilizaron importaciones por
US$1,468.3 millones, 12.0% mas
(US$157.1 millones) que lo
registrado el afio precedente;
resultado de las compras de
bienes para la industria por
US$965.8 millones,
incrementandose inter
anualmente US$128.3 millones;
destacandose las adquisiciones
de motores y generadores
eléctricos y las calderas de
coccion de granos.

En cuanto a las importaciones
para transporte, éstas sumaron
US$448.2 millones, provenientes
de los EUA, Argentina vy
Tailandia; mientras los bienes
destinados a la agricultura
reflejaron un valor por US$54.3
millones.

2.2.4) Combustibles,
Lubricantes y Energia Eléctrica

Las compras externas de
combustibles, lubricantes vy
energia eléctrica registraron un
valor de US$1,402.7 millones,
aumentando US$231.7 millones;
variacion que esta explicada en
su mayoria por el alza en los



precios de los combustibles, que
en promedio se situaron en
US$65.49, incremento de 23.9%
(US$12.61); pese a que se
registr6 una caida de 3.1%
(equivalente a 600 mil barriles,
US$34.0 millones) en el volumen,
debido particularmente a la
disminucion en la demanda de
bunker ocasionada por el
crecimiento de la produccién de
energia eléctrica con fuentes
renovables (represas
hidroeléctricas, plantas solares y
de biomasa).

IMPORTACIONES CIF DE COMBUSTIBLES

(Valor en millones de US$, a diciembre de cada ano)

Diesel 462.1 4139 490.9
Gasolina 3713 347.5 436.3
Bunker 3324 231.7 252.1
Gas LPG 68.2 62.1 83.7
Kerosene 36.7 339 43.7

Fuerte: Setema Automatzads de Renis Aduaneras di Horduras (SARAH)Direccidn Adjunts de Rentas
Aduareras (ARA) ¥ empresas.

Mot b suma de ls partes no s necesariamente igual al toial, debido a bs aproximadones.

¥ Cifras prefiminares, sujetas a reviskin

7 revisada.

Por tipo de carburante, el diesel
(37.6% del total) y la gasolina
(33.4% del total) son los
productos mas representativos,
sumando US$927.2 millones del
valor total importado.

En tanto, las importaciones de
bunker  sumaron  US$252.1
millones (19.3% del total), las de
kerosene US$43.7 millones y las
de LPG fueron de US$83.7
millones (6.4% del total).
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SEGUN SOCIOS COMERCIALES

Al cierre de 2017, el principal
proveedor de mercancias
generales continué siendo los
EUA, desde donde provino el
40.3% (US$3,900.0 millones) del
total de las importaciones. Los

articulos mas demandados
desde dicho pais fueron
combustibles, vehiculos,

teléfonos celulares y materias
primas para la industria.

Las mercancias provenientes de
la region centroamericana
contabilizaron un valor importado
de US$2,087.8 millones,
representando 21.6% del total,
destacandose = medicamentos,
productos laminados,
preparaciones alimenticias para
mascotas y articulos de higiene
personal.

IMPORTACIONES CIF SEGUN SOCIOS COMERCIALES
(Participacion porcentual, a diciembre de 2017)

RESTO DEL MUNDO
31.8%

EUA
40.3%

CENTROAMERICA
21.6%

EUROPA
6.3%

matzado de Rentas Aduaneras de Honduras (SARAHI/Direcdidn Adjunta de Rentas

necesarismente igual al otal debido a s aproximadiones

Por su parte, del continente
europeo se compraron productos
valorados en US$611.4 millones
(6.3% del total), registrandose
una reduccion de 15.8%; de esta
region procedieron
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primordialmente bienes como
transformadores eléctricos y sus
accesorios, paneles de control y
cables eléctricos y abonos
minerales.

Las importaciones procedentes
del Resto del Mundo3 fueron de
US$3,085.2 millones, denotando
una disminucién de US$222.0
millones; sobresaliendo China
como el pais de mayor
participacion en este grupo con
un total de US$825.9 millones.

De esta region proceden
productos laminados de hierro y
acero, abonos minerales,

motores y generadores, calderas
de coccion de granos, entre
otros.

2.3) BALANZA COMERCIAL

El déficit comercial de 2017, para
la economia hondurefa fue de
US$5,120.2 millones,
incrementandose 1.9% respecto
al observado un afo atras
(US$5,025.5 millones); debido -
en particular- a la mayor
importacion de materias primas y
bienes de capital para la industria

y combustibles, lo que fue
atenuado por el crecimiento
experimentado en las
exportaciones, basicamente de
café, aceite de palma vy
camarones.

El balance comercial con los EUA
fue deficitario en US$2,328.6
millones, superior en US$661.8
millones al presentado al mismo
periodo de 2016 (US$1,666.8
millones); explicado por el alza en



las adquisiciones de
combustibles, vehiculos,
teléfonos celulares y materias
primas para la industria.

Respecto a Centroamérica, el
balance fue negativo en
US$1,202.2 millones, US$352.7

millones mas al compararlo
interanualmente; resultado
atribuido en gran parte al

incremento en la importacion de
productos laminados de hierro y
acero, articulos de higiene
personal y preparaciones
alimenticias para mascotas.
Mientras, con el continente
europeo se reportd un superavit
de US$931.8 millones,
registrando un alza de US$659.0
millones con relacion a lo
reportado el afio anterior.

BALANZA COMERCIAL PRINCIPALES 50€105
(Valar &n milones de LUES, a dicembre de cada afa)

Participacion %
Pais L TLA L

6 207
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA -19304 -1,66a8 - 186 32 455
CENTROAMERICA 871 B85 -2 169 as
EURDPA 1510 26 a3 -54 -1a2
RESTODEL MUNDOY 25187 TR 282 534 42
TOTAL 54652 G085 51202 1000 100.0
Franli o o Ry Ack dHorndurin (SR e iy [T

o by crrards i gl

ka2l i il s 7 o mariamerita il o bl bk L o
" e Laircaricay Crlic
¥ Cilrs promi, i i i,
o
El café, aceite de palma y

camarones, fueron algunos de
los bienes que mas se exportaron
hacia esa zona.

Con el resto del mundo, la
balanza transaccional fue
deficitaria en US$2,521.2
millones, reduciéndose

US$260.8 millones respecto a lo
observado un afio atrés.
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Dicho comportamiento se debe
esencialmente a las menores
adquisiciones  originarias de
China y otros paises asiaticos
como Tailandia, Japon e India; de
donde provienen algunas
materias primas y productos
intermedios para la industria y
equipo para procesamiento de
datos.

2.4) POSICION DE INVERSION
EXTRANJERA
(I Trimestre 2017)

2.4.1) Entorno Internacional

En el Informe sobre las
Al nver siones en
publicado en junio del presente
afio, la Conferencia de las
Naciones Unidas sobre Comercio
y Desarrollo (UNCTAD, por sus
siglas en inglés) menciona que
hay motivos para mantener un
escenario conservador sobre la
recuperacion de los flujos
mundiales de Inversion
Extranjera Directa (IED); los que
podrian aumentar alrededor de
5.0%, tras la caida global de 2.0%
en 2016 (-14.0% para la region de
Latinoamérica y Caribe).

Las perspectivas para América
Latina y el Caribe siguen siendo
débiles, proyectando una
disminucién de hasta 10.0% para
2017, vya que persiste la
incertidumbre macroeconémica y
politica; especialmente reflejada
en las industrias extractivas de la
region, donde los operadores

Céamara de Comercio e Industria de Tegucigalpa

contindan mostrandose
renuentes a realizar
adquisiciones en acciones y otras
participaciones de capital.

Flujos de Inversidn Extranjera Directa de Centroamérica
Alll Trimestre de cada afio
En millones de USS

Pais/Afio 2015 2016 w017
CostaRica 13706 12672 157149
Honduras 5468 534.1 617.0
Nicaragua B0L5 B08.4 5919
Guatemala 5974 566.4 5793
El Salvador 1312 148. 413.0

Fuente: Secretariz del Consejo Monetario Centroamericano

hittp:/www secmca.org/simafir.html

Ademas, la incidencia de las
acciones de politica econdémica
ed | losMHEstados Uhidok 7 de
América (EUA) generan
incertidumbre sobre los flujos que
se originen desde ese pais hacia
la region; especialmente
Centroamérica, donde los EUA
figura como principal socio
comercial e inversionista.

En Centroameérica, segun
informacion del Consejo
Monetario Centroamericano,
Costa Rica fue el mayor receptor
de flujos IED -al segundo
Trimestre de 2017- al registrar
US$1,571.9 millones, seguido
por Honduras que contabilizd
US$617.0 millones y Nicaragua
con US$591.9 millones.

2.4.2) Entorno Nacional
Al tercer trimestre de 2017, los

flujos IED acumularon un valor de
US$806.3 millones, superior en



@

10.4% (US$76.1 millones) a lo
registrado en el mismo lapso de
2016, cuando se registr6 una
reduccion de 13.1% con relacion
al mismo periodo de 2015.

Por componente, las utilidades
reinvertidas representaron 86.1%
del flujo total, y por actividad
econOmica, los recursos se
enfocaron en los Servicios
(US$228.6 millones, 28.3% del
total), Transporte, Almacenaje y
Telecomunicaciones (US$146.7
millones, 18.2%), Industria de
Bienes para Transformacion
(US$139.0 millones, 17.2%) y
Manufacturera (US$130.8
millones, 16.2%).

FLUJOS DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA DE HOMDURAS

Al trimestre de cada afio e v
- R/

En millones de US§
\‘/ '
I - l

2005 ¢/ W6 2007/

9.

Fusmnte: Saczitin Balanga e Pages, Departsmants. & Bxtachicn Mactsandmlan, $CH
' CHires pridiminane, wjetes & revisién
of Retiads

Tuarte Pagan, B
+f Cifrus revimacius.
B Cfrn prafiminams, mpet o e,

Por origen geografico de la
inversion, sobresale la
procedente del continente

americano con una participacion
de 71.3% del total.

2.4.3) Inversion Extranjera
Directa (IED)

Como la principal fuente de
financiamiento, las Utilidades
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Reinvertidas de la IED totalizaron
US$694.2 millones (86.1% del
total), aumentando US$90.6
millones en comparacion al flujo
acumulado a igual trimestre de
2016; producto del mejor
desempeiio financiero de
algunas empresas que se
dedican a las actividades
econdomicas de
Telecomunicaciones, Bienes
para Transformacién (Maquila) y
la Industria Manufacturera. Del
monto total, sobresale que
US$221.6 millones se generaron
de la operatividad propia de
instituciones dedicadas a los
servicios, en especial a la
Intermediacion  Financiera, Yy
US$142.2 millones de la Industria
Manufacturera.

Por su parte, las Acciones y
Participaciones de Capital
reflejaron entradas netas por
US$128.0 millones (15.9% del
total), menores interanualmente
en US$5.3 millones.

Este comportamiento se debi6 a
inyecciones  significativas de
capital accionario que se
reportaron en 2016 -en particular-
de entidades dedicadas a
servicios de Intermediacion
Financiera, pese a que se
registraron  adquisiciones de
participacion  accionaria  por
creacion de nuevas plantas de
fabricacion textil,
recapitalizaciones en la actividad

de Minas y Canteras,
aportaciones de entidades
dedicadas a la  Industria

Manufacturera y Construccion de

Céamara de Comercio e Industria de Tegucigalpa

proyectos de  edificaciones

publicas.

FLUJOS DE |ED DE HONDURAS POR FUENTE DE FINANCIAMIENTO
Al Il trimestre de cada afio
Parcentajes de Participaddn

10 2016p/ 20

4

2017 p/

S

™ Lttikidades Reinwerddas ® Acclones y Part. de Capital ® Oiro Capital

Fusmnin: Secr i Fasyers, D
o it el v s, Sufrans n rarwisidhn,

e Ectan Wacrosoandenicas, BCH.

Porl a v2a de
financiamiento entre compafiias
relacionadas del exterior, se
contabilizaron pagos netos al
extranjero por US$15.8 millones,
por amortizaciones de pasivos
incurridos con sus respectivas
casas matrices y filiales no
residentes; observandose una
variacion negativa de US$9.1
millones que se explica
principalmente por disminuciones
de pasivos de sociedades
orientadas al Comercio vy
Agricultura.

2.2.4) Flujos de IED Por
Actividad Econdmica

El andlisis de la IED por actividad
econdmica indica que las
empresas de Servicios captaron
los mayores flujos al sumar
US$228.6 millones (28.3% del
total), inferiores en US$80.0
millones en comparacion a lo
contabilizado a septiembre de
2016. Esta reduccion se atribuye
a menores utilidades y compra de

i Ot r



acciones en la banca comercial y
aseguradoras.

Seguidamente, para la actividad
de Transporte, Almacenaje vy
Telecomunicaciones se
recibieron  flujos IED  por
US$146.7 millones (18.2% del
total), inferiores en US$0.7 millén
con relacion a lo reflejado a igual
lapso de 2016; atribuido a
menores aportes de capital y
endeudamiento por parte de
empresas de
Telecomunicaciones.

Por su parte, la Industria de
Bienes para Transformacion
(Maquila) registra entradas netas
de US$139.0 millones (17.2% del
total), superior en US$136.6
millones respecto a lo acumulado
a septiembre de 2016, explicado
por las inversiones de capital en
nuevas plantas textiles en el
departamento de Cortés y nuevo
endeudamiento con sus
inversionistas directos en el
exterior; contrario a lo ocurrido en
2016, cuando se realizaron
pagos o cancelacién de pasivos
incurridos.

En tanto, los recursos hacia la
Industria  Manufacturera fueron
de US$130.8 millones (16.2% del
total), disminuyéndose
interanualmente en US$20.4
millones; atribuido a las salidas
netas por financiamiento entre
casas matrices y empresas
filiales (registrado dentro del
AOtro Capitalo
Industria Manufacturera.
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FLUDS DE INVERSION EXTRAMNJERA DIRECTA HACIA HONDURAS
POR ACTIVIDAD BECONOMICA

Al ll trimestre de cada afio

En millanes de US§

Wik 1
ndastria Manufachunira
Cortle, Restiiranses  Hibiks
W Coitruitn
Wagricultura, Ubdculturs, Caza y Pucs

T

W Tramports, Almacanafs y Tabcomunicacones

W lncdusibria i Biare para Tramfarmaciin (Magul)
Mines y Cantere

W Bactricided, i y Agua

0
Hap 2286
e 1513

ma 1165

28 pf it ol

Fuente: Seccion Balanza de Pagos, Departamento de Estadisticas Macoeconémicas, BOH,
Neta la suma de las partes na es necesaramente iqual al tosal, debida a las aprovimadones.
" Establecimiertos Financieros, Ssguros y Servicios Empresariales

¥ Cifras preliminares, sujetas a revisian.

La actividad de Comercio,
Restaurantes y Hoteles
concentrd el 11.4% del total de
fluos de IED, equivalente a
US$92.0 millones, con una
disminucioén interanual de
US$24.6 millones, como
consecuencia de pagos
realizados a proveedores por
parte de empresas que se
dedican a la comercializacién de
combustibles.

Asimismo, la actividad de Minas y
Canteras reporté flujos de IED
por US$28.7 millones, mostrando
un aumento de US$49.1
millones, resultado de mayores
utilidades reinvertidas y
adquisiciones de participaciones
de capital para la recapitalizacion
de empresas de extraccion de
minerales, las que en 2016
contabilizaron pérdidas.

2.4.5) Inversiébn Extranjera
Directa por Pais de Origen

d En referenpiaa & ka gprocedescial

inversiones
economia

geografica de las
directas en la
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hondureiia, la mayor parte de
esos flujos se recibieron del

continente americano con
US$574.9 millones (71.3% del
total), de los cuales de

Norteamérica sumaron US$201.7
millones (25.0% del total),
superiores en US$63.8 millones a
lo captado un afio atras.

Las entradas netas de capitales
de México y los EUA fueron de
US$102.7 millones y US$84.5
millones, respectivamente;
concentradas principalmente en
actividades de
Telecomunicaciones y la
Industria de  Bienes para
Transformacion (Maquila), en su
orden. Dentro de ese mismo
grupo, los flujos recibidos desde
Canada totalizaron US$14.5
millones; superiores en US$12.7
millones, debido a las
aportaciones de capital para
empresas dedicadas a la
actividad econémica de Minas y
Canteras.

Centroamérica aporté ingresos
netos por US$128.2 millones
(15.9% del total), inferiores en
US$20.5 millones al flujo
obtenido de enero a septiembre
de 2016. Se destacan los
recursos  originados  desde
Guatemala (US$79.5 millones),
gue se redujeron en US$32.9
millones, en vista de menores

inversiones  provenientes de
empresas de Intermediacion
Financiera.

a

El Caribe y Resto de América
totalizaron montos de IED por



US$34.8 millones (4.3% del total)
y US$210.2 millones (26.1% del
total), respectivamente;
destacandose las inversiones de
Bermudas (US$27.9 millones) en
la actividad de Transporte y
Almacenaje, de Panama
(US$133.1 millones) y Colombia
(US$75.5 millones), estas dos
tltimas en Servicios Financieros.
En conjunto, los flujos de estas
regiones se contrajeron por
US$52.7 millones,
primordialmente por las menores
utilidades reinvertidas de
empresas con capital de origen
panamefio.

FLUJOS DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA HACIA HONDURAS
POR REGION GEOGRAFICA DE ORIGEN

Al Il trimestre de cada afio

En millanes de US$

sl 3249

500 oo 50,0 1000 1500 2000 2500 3000 3500

fuenie: Seccidn Balanza de Pagos, Deparmmento de Estadisticas Macroecondmica: 5, BOH.
Nota: la suma cé |35 paries no 5 necesariaments |gual al total, debldo o las apraximacicnes.
B/ Cifras preliminares, sujetas a revisin

¥ Cifras revisadas:

De Europa se contabilizaron
fluos de IED por US$160.0
millones (19.8% del total),
superiores en US$11.4 millones
al monto observado de enero a
septiembre de 2016;
comportamiento explicado en
gran parte por las inversiones de
Alemania e Italia, producto del
mayor endeudamiento financiero
con casas matrices vy filiales, asi
como la recuperacion de
empresas de extraccion minera -
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reflejada en la acumulacion de
sus utilidades. Finalmente, de
Asia y Oceania se captaron flujos
por US$71.4 millones (8.9% del
total) por la contratacion de
préstamos de empresas de la
Industria Manufacturera con sus
casas matrices y filiales.

3) SECTOR MONETARIO

3.1) ACTIVOS RESERVA
OFICIAL (ARO)
(1 de Marzo 2018)

Al 1 de marzo de 2018, el saldo
de Activos de Reserva Oficial
(ARO) del BCH fue de
US$5,088.2 millones.

La cobertura de las Reservas
Internacionales, segun la
metodologia del Fondo Monetario
Internacional (FMI) se situé en
5.2 meses de importacion de
bienes y servicios.

Céamara de Comercio e Industria de Tegucigalpa

3.1.1) Crédito Neto del BCH al
Gobierno General

Al 1 de marzo de 2018, los
depésitos de los organismos
autbnomos  disminuyeron en
L370.7 millones, del IHSS por
L190.0 millones y de la Tesoreria
General de la Republica (TGR)
en L105.8 millones, aunado a la
menor tenencia de valores del
BCH por L1,217.8 millones
(fundamentalmente el [HSS);
contrarrestado por el incremento
en los recursos de las
Secretarias de Estado en L528.1
millones.

En la semana analizada, los
depdsitos de la TGR aumentaron
en L111.5 millones, de las
Secretarias de Estado por L104.9
millones y de los organismos
auténomos de L104.0 millones;
atenuado por la disminucion en
los recursos del IHSS en L115.0
millones.

3.1.2) Crédito Neto del BCH a
las Sociedades Publicas no
Financieras

Con relaciéon al 29 de diciembre
de 2017, los depdsitos de
Hondutel aumentaron L18.5
millones y del IHMA en L12.4
millones, contrario a la reduccién
en los de la ENEE por L10.4
millones. Por su parte, entre el 22
de febrero y 1 de marzo de 2018,
Hondutel aumenté sus recursos
por L23.0 millones.



